S/AKS

ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em janeiro, terminamos o més com resultados satisfatorios. O SAKS SuperPrev rendeu
0,64% (ou 88% do CDI) e o SAKS CBi Hedge rendeu 1,45% (ou 199% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado se deve em boa parte a carteira otimizada de A¢des com
Derivativos. Nossa carteira de Renda Fixa foi impactada negativamente pelo aumento
das taxas de juros pré-fixadas de curto prazo, onde se concentram boa parte da nossa
alocacao.

Apesar dos numeros ndao muito animadores da inflagao, as expectativas para o final do
ano, continuam abaixo dos 6% e com os juros subindo para os dois digitos nas proximas
reunides do COPOM, novamente teremos uma das maiores taxas de juros real do mundo.

Rank Paises Juros Inflagdo Juros Real

1 Liberia  20,00% 6,69% 12,48%

2 Maldives 7,00%  -0,20%  7,21%

3 Rwanda 4,50% -2,00%6  6,63%

4 lozambiqu 13,25%  6,74% 6,10%

5 Brazil 12,00%  6,00% 5,66%
6 Ecuador  7,44% 1,94% 5,40%
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Tajikistan 13,25% 8,00% 4,86%
Congo 8,50% 3,99% 4,34%

Chad 3,50% -0,45% 3,97%

10 Uganda 6,50% 2,70% 3,70%

Visto que as projegdes para o crescimento do PIB tanto de 2021 como de 2022 sao
pifias, acreditamos que caso a inflagao se estabilize no patamar abaixo dos 6%,
poderemos ver os juros nominais abaixo dos dois digitos até o final do ano. Como ainda
enxergamos a Taxa Selic Maxima em 12% vimos esse movimento como uma
oportunidade para aumentarmos posi¢ao nessa classe de ativos..
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A palavra para resumir o més janeiro foi VOLATILIDADE. A prova disso é o VIX (indicador
de Volatidade da bolsa americana) que saltou dos 17% a.a. para acima dos 30% a.a. ao
longo do més entrando em zona de Stress de Mercado.
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Assim como alertamos na carta passada, as nossas preocupag¢des com a bolsa
americana e politicas do FED também tomaram conta do mercado acionario levando o
S&P500 a seu pior inicio do ano da histéria.

Ao longo do més, O FED comecou a dar sinais mais “hawkish” sobre a reducao dos
estimulos monetarios e controle da inflagdo. O que ajudou na recuperagao do indice na
segunda metade do més, mas ndo conseguiu apagar o resultado negativo de -5,3%. Seu
pior desempenho desde o comecgo da crise do Covid em Mar20.
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Para piorar o problema no Brasil e no mundo, além do iminente aumento na taxa de juros
dos Estados Unidos, previsto para margo, 0 mercado acompanha de perto a possibilidade
de uma guerra entre Ucrania e Russia, com participagdo maci¢a da comunidade
internacional. As tensdes geopoliticas entre os paises vizinhos, estdo abalando os
precos de energia nos mercados globais em pleno inverno no hemisfério norte.

Como o pre¢co da commodity tem uma representatividade superior a 20% na composigao
global dos indices de inflagéo, a alta do Petréleo (WTI), superior a 17% no més, tem
colocado mais pressao nos bancos centrais do mundo no combate a inflagdo. Muitos
temem que a inflagao elevada e prolongada poderia levar a uma crise global como vimos
na primeira metade da década de 70, na 12 crise do Petréleo (1973).
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No Brasil, apesar da derrocada na bolsa americana, tivemos uma melhora na percepc¢ao
do mercado local. Para muitos, as a¢des brasileiras comegaram 2022 descontadas,
criando oportunidades de compra para os investidores estrangeiros, que ainda tem o
Real desvalorizado a seu favor. Esses fatores, levaram a uma entrada de capital
estrangeiro na bolsa superior a RS 30 bi e a uma alta do EWZ (Bolsa Brasileira em Délar)
superior a 12% no més. Esse movimento também foi o responsavel pela pressao
negativa em cima do dodlar, que terminou 0 més na menor cotagao em mais de quatro
meses.
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Novamente, conforme mencionamos nas cartas passadas, 2022 sera de muita
volatilidade no Brasil e no Mundo. A solucéo para isso é baixo risco e baixa correlacao.
Algo que nossos fundos ja estao preparados.

Obrigado mais uma vez pela confianca.

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com
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A Saks Gestao de Recursos Ltda. ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks nao se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisdo e
Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.




