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ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em agosto, terminamos o0 més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
2,61% (ou 229% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 2,66% (ou 233% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado foi impactado positivamente pela carteira renda variavel com
performance superior aos instrumentos de hedge e negativamente pelo aumento das taxas
pré-fixadas dos titulos publicos diminuindo o retorno da carteira de renda fixa dos fundos.

O més de agosto, ao contrario dos meses anteriores, foi de quedas generalizadas nas
bolsas local e global.

Nos EUA, o més comegou com o rebaixamento da nota de crédito soberana dos EUA pelas
agéncias de rating, saindo do nivel minimo de risco o AAA para um degrau abaixo o AA+.

Todavia, o movimento foi pouco relevante no momento que os juros americanos de 10 anos
se encontram no maior patamar desde 2007 além do dolar forte e economia em pleno
emprego. Situagao bem melhor que a europeia, diga-se de passagem.
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Com o evento mais aguardado acontecendo no final de agosto, a conferéncia de Jackson
Hole reunindo boa parte dos presidentes dos bancos centrais globais, os investidores
buscavam sinais adicionais em relacao as politicas monetarias. A resposta foi a mesma de
comunicados passados, alertando que a guerra contra a inflagdo ainda ndo esta vencida e
0s juros permaneceram elevados por um periodo adicional.

Com isso, as Treasuries em niveis que nao se via a mais de 15 anos, combinado com a
bolsa americana em pleno Bull Market e multiplos elevados, na qual ja falamos na carta
passada, trouxeram um movimento de corregao natural para ativos de alta volatilidade
levando a queda superior a 1,5% no més para o S&P 500.

No Brasil, comegamos o més com o tao aguardado inicio do ciclo de afrouxo monetario
com o corte, ja previsto pelo mercado, de 0,50% na taxa Selic.

Conforme falado em cartas passadas (veja na carta de Maio23), o processo de corte na
Selic ja deveria ter comegado pelo BACEN. De qualquer forma, antes tarde do que nunca.
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Apesar da tao esperada boa noticia, o més foi negativo para a bolsa local, caindo mais de
5% no més e quebrando o recorde de dias negativos consecutivos. Essa foi a primeira
queda mensal do Ibovespa desde marco deste ano.

Assim com dito mais acima, ativos de risco tendem a ter corre¢gdes depois de momentos de
pico. Dessa forma, vemos essa queda como natural. Entretanto, a forte intensidade se
comparada a bolsa americana, por exemplo, se deve ao fato da votagao do fim do JCP
(juros de capital préprio) que impactara negativamente o lucro de inimeras empresas de
capital aberto.

Em nossa visao, isso pouco muda o fundamento de longo prazo para nossos ativos em
carteira e a atratividade da bolsa local em comparacgao as internacionais.

Nossas estratégias eficientes de otimizagao e baixa correlagao focando nos fundamentos
de longo prazo tém se mostrado muito eficientes nesse cenario tao incerto e volatil que
estamos vivendo desde 2022.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no longo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confianga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 31/08/2023

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima Multiestratéaia Imposto de Renda
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo. 9
Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento
Aplicagdo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigédo a Movimentag&o Minima RS 100,00 De 181 a 360 d 2000%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo ' '
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a 720 d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroecondmica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Converséo D+0; até as 14:00 horas
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Converséo D+3; até as 14:00 horas

As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas
proteger posigcoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.*

2021 -0,01% 0,09% 022% -001%  0,19%  -0,02% -0,13%  0,16%  024%  030%  2,63% 117% 516%  516%
col 015% 013% 020%  021%  027%  031%  036%  043% 044%  049%  059%  077%  424%  424%

145% 046% 063% 371%  125% -1,80%  063%  062%  -027% -157%  3,03%  272% 11,69%  17,46%
col 073% 076% 092%  083%  103%  100%  103%  116% 107%  102%  102%  112% 1237%  1715%

-0,57% 034% 2,12%  304%  168%  451%  136%  261% 16,02%  36,28%
col 118%  092%  117%  092% 112%  107%  1,07%  1,14% 887%  27,53%

Inicio do Fundo
** Inicio da Gestao Saks Asset

Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestdo Saks Asset

Volatilidade 7,09% 50,00%
ks CBi Hedge
Retorno / Risco 4,82x
Draw Up 4,30%
Draw Down -3,51%
Max Dia 1,66%
Min Dia -1,57%
Patrimoénio Lig. RS 3.750.694,27

jul-22

Diversificagao do Fundo

Jun-22

jan-23

out-22

Alocagdo em Renda Fixa 80,01%

Alocagdo em Renda Varidvel  19,99% .~ N A
¢ ° Atribuigao de performance Histograma de Retornos Diarios
Exposigdo em Derivativos 21,31%

Classe Ago. Ano Inicio
de Ativo 2023 2023 NELWZA

Acoes - Distribuigao Setorial

Histograma
Energia 3,67% Renda 80
7% Varidvel 2,34% 11,83%  1181%  20,84%
Materiais 16,64% 70 -
i Renda
Industrial 5.67% e 062%  691%  68%  2018% 60 -
- o
Utilitarios 21,57% =
Saude 0,00% Deriv. 0,38% 1,32% 1,20% 8,39% @
Financeiro 29,23%
30
Bens de Luxo 0,06% Custos -0,73% -4,04% -3,58% -13,13%
20 -
Bens de Consumo 11,06%
i 7,16% Rent. 10 -
TecnOIOQIa | -
Servigos de Telecomunicagéo 4,94% 01
iliari % -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobiliario 0,00% 1,14% 8,87% 6,68% 27,53% 080 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,60
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 31/08/2023

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigéo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo

Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado Imposto de Renda

Aplicagao Inicial R$ 100,00

Movimentagdo Minima

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 0,92% a.a. Tabela:

A Gestoran éombina anadlise fgngam?ntalista,' r‘er'momada 'e'>fpertise 'em 'éna’life Taxa de performance N3ao ha Imposto Previdenciario
macroecondémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagado

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Conversédo D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecdo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Converséo D+5; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas

proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade

2021 - - - - 0,89% -0,13% -0,20% 0,03% 0,25% -2,13% 1,12% 1,10% 0,88% 0,88%
- - - - 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
0,64% 0,64% 1,05% 2,63%  075% -0,53%  0,62%  0,52% 0,27% 0,46% 228%  275% 12,71%  13,70%
0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 16,49%
0,01% 0,94% 2,15% 2,31% 1,04% 3,61% 1,96% 2,66% 15,61% 31,45%
1,13% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 8,87% 26,82%
Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestao Saks Asset
Volatilidade 4,44% i QA
Risco / Retorno 6,71x o
Draw Up 2,84% %
Draw Down 217% 20,008
Max Dia 1,22% 10.00% '
Min Dia -0,83% 000 gheil - )\/
A
Patriménio Liq. R$ 13.994.613,52 10,008
-20,00% _
Diversificagdo do Fundo 3 8 A5 5 F 2 g &3 35 E4 & 8 2 2 5 F3 &3 3% %

Alocagdo em Renda Fixa 48,32%
Alocagdo em Renda Variavel 51,68%

Atribuicao de performance

Histograma de Retornos Diarios

Exposigao em Derivativos 45,49%

Classe Ago. Ano 6 Inicio
de Ativo 2023 2023 Meses Mai./21

140 -

Acoes - Distribui¢ao Setorial

Histograma

P Renda
Energia 12,19% Variavel 0,25% 10,73% 11,84% 11,80%
Materiais 35,08%
Industrial 0,00% Rﬁ;‘ga 0,47% 5,60% 4,80% 15,66%
Utilitarios 15,81%
Satde 0,00% Deriv. 2,08% 0,36% -1,28% 7,51%
Financeiro 18,92%
Bens de Luxo 0,14% Custos -0,14% -1,09% -0,84% -3,52%
Bens de Consumo 13,68%
Tecnologia 4,18% Rent.

9 % Liquida

Servigos de Telecomunicagéo 0,00%

iliari % -1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobiligrio 0,00% 1,14% 8,87% 6,68% 26,82% 0,80 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 1,00 1,30
Total 100,00%
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacgdo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisdo e
Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.




