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ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em setembro, terminamos 0 més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
0,06% (ou 6% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 0,11% (ou 12% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos

Saks CBi Hedge Saks SuperPrev

0,50%

040% 0,38% 0,60% 0,50%

030% 0,25% 040%  O37%

0,20%
0,20% 0,11%

0,00% -

0,10%

0,00%

-0,10%

-0,20% -0,12%
-0.20% -0,12%
-0,30% -0,40%
-0,40%
-0,60%
-0,50%
-0,46% -0,63%
Renda Renda -
Renda ] Renda m Derivativos m Custos m Total Fixa Variavel ™ Derivativos W Custos m Total

Fixa Variavel

No geral, nosso resultado foi impactado negativamente pelo aumento das taxas pré-fixadas
dos titulos publicos diminuindo o retorno da carteira de renda fixa dos fundos, e pela
carteira de renda varidvel que obteve performance inferior aos instrumentos de hedge.

O més de setembro foi de queda em sua maioria nas bolsas internacionais e leve alta para
bolsa brasileira, atingida apenas nos ultimos dias do més.

Global Equity Indices:
September and YTD Return

September YTD

Country / Index | Retien Ratam

1 UK (FTSE 100) 2.3% ] 2.1%

2 India (Nifty 50) 2.0% 8.5%
| 3 Brazil (BOVESPA) 0.7% 6.2%
| 4 | Spain (IBEX) _ -0.8% I 14.6%
| 5 | Switzerland (SMI) | -1.5% | 2.2%
6 China (CSI 300) -2.0% -4.7%
7 Italy (FTSE MIB) -2.0% 19.1%
.8 | Japan (Nikkei 225) -2.3% 22.1%
| 9 | France (CAC) -2.4% 10.3%
(10| HK(HangSeng) | 3% | 9.9%
11| US (Dow Jones) -3.5% 1.1%
| 12 | Australia (S&P/ASX) -3.5% 0.1%
. 13 | Germany (DAX) -3.5% 10.5%
14 US (S&P 500) -4.9% 11.7%

L 15 | US (Nasdaq) -5.8% 26.3%

Os principais acontecimentos do més estavam nas decisdes de politica monetaria dos
bancos centrais ao redor do mundo. Apesar das decisdes terem vindas dentro dos
consensos de mercado, os sinais sobre os préoximos passos era o que grande parte dos
investidores aguardavam.

Todavia, mesmo em linha com pronunciamentos anteriores, o sentimento mais hawkish
visto pelo mercado trouxe volatilidade e retragao nas bolsas globais além de abalarem o
mercado futuro de juros.

No mercado americano, o S&P 500 engatou a segunda queda consecutiva caindo 4,9% no
més e saindo do bull market. No mercado de juros, apds a manutengao das taxas, o
comunicado mais duro do FED sinalizando alta de 0,25 bps para a proxima reuniao e
manutencdo das mesmas por um periodo prolongado, fez o juros longos de 10 e 30 anos
saltarem para patamares que nao se via desde 2007 e 2011 respectivamente.

US 10 Year Note Bond Yield

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

Com a alta do petroleo, subindo mais de 30% desde junho e ultrapassando o valor de 90
ddlares por barril devido ao corte de producéao por parte da Russia e Arabia Saudita,
devemos ver uma inflagao de curto prazo maior ao redor do mundo, colocando pressao nos
bancos centrais para manutencgao da politica monetaria restritiva que veem empregando ao
longo dos ultimos 12 meses.

Como ja alertamos em cartas passadas (veja na carta de Mar23), vemos a elevada taxa de
juros como global como um possivel red flag para o pouso suave que 0s bancos centrais
tanto sonham. Em um mundo no seu maior patamar de endividamento da histéria com
alavancagem em derivativos 7x maior que o PIB global e em sua maioria atrelado a taxa de
juros, as quebras do Credit Suisse e Silicon Valley Bank, no comecgo do ano, podem ter sido
apenas a ponta do iceberg.
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No Brasil, continuamos o ciclo de afrouxo monetario com o corte, ja previsto pelo mercado,
de 0,50 bps na taxa Selic.

Conforme falado em cartas passadas (ver carta Maio23), o processo de corte na Selic ja
deveria ter comegado pelo BACEN. De qualquer forma, antes tarde do que nunca.
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A leve alta de 0,7% na bolsa local, ndo fez jus a volatilidade ocorrida no més liderada pelo
stress nas taxas de juros prefixadas de longo prazo. Para os titulos com vencimentos
+2030, a queda no prego desses ativos foi superior a 5% sendo o principal responsavel pelo
impacto negativo no retorno dos nossos fundos em setembro.
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0 aumento nas taxas locais seguiu a tendéncia de alta das taxas internacionais lideradas
pela Treasury de 10 anos. Todavia, achamos infundados os niveis da taxa nominal dos juros
Brasil para 10 anos estarem proximas de 12%. Isso significa que teremos mais um corte
nos juros e depois a taxa permanecera inalterada pelos préximos 10 anos.

No momento que vemos uma taxa terminal da Selic um pouco abaixo dos 9% a.a.,
enxergamos esse momento como oportunidade para aumentarmos nossa posi¢gao em
titulos pré-fixados de longo prazo, a fim de gerar um alfa eficiente nas carteiras de renda
fixa dos nossos fundos.

Nossas estratégias eficientes de otimizagao e baixa correlagdo focando nos fundamentos
de longo prazo tém se mostrado muito eficientes nesse cenario tao incerto e volatil que
estamos vivendo desde 2022.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no Iongo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confianga!
Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 29/09/2023

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagado

Multimercado

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima Multi e Imposto de Renda
; P L ) . ultiestratégia
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.
Perfil Moderado Prazo médio Aliquota

Aplicacao Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posicoes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicao a Movimentag&o Minima R$ 100,00 De 181 a 360 d. 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo !
utilizado. Além de atuar também na compra de agées e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a720d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em anélise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%
macroecondmica e modelos de otimizagao proprietarios, possibilitando a identificagéo
de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+3; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas

proteger posigdes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.*

2021 -0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 1,17% 5,16% 5,16%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,24% 4,24%
2022 1,45% 0,46% 0,63% 3,71% 1,25% -1,80% 0,63% 0,62% -0,27% -1,57% 3,03% 2,72%  11,69% 17,46%
CDI 0,73%  0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 112%  12,37% 17,15%
2023 -0,57% 0,34% 2,12% 3,04% 1,68% 4,51% 1,36% 2,61% 0,06% 16,09% 36,36%
CDI 1,13%  0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 9,93% 28,78%
Rentabilidade - Gestao Saks Asset
Volatilidade 7,00% =0,00%

—Gaks CBi Hedge

Retorno / Risco 4,88x 40,009 cbi

D 30,005
Draw Up 4,30% ——

Draw Down -3,51% 20,00%
Max Dia 1,66% 10,00%
Min Dia -1,57% 0,00%
Patrimoénio Liq. RS$ 3.914.398,82 o tllied
20,00%
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Alocag&o em Renda Fixa 82,01%

= ” %
Alocag&o em Renda Variavel 17,99% T o s
Exposigao em Derivativos 20,90%

Acdes - Distribui¢ao Setorial

Classe Set. Ano Inicio
de Ativo 2023 2023 NELWVA

Histograma

i Rend 80 |
Energia 2,79% Varbvol  046%  1092%  1171%  2029%
Materiais 15,76% 70
i R
Industrial 5,69% ende o3sw  762%  589%  2066% 60
S o
Utilitarios 22,31% ) |
Saude 0,00% Deriv. 0,25% 1,80% -0,23% 8,67% M
Financeiro 28,90%
30 -
Bens de Luxo 0,07% Custos -0,12% -4,25% -3,42% -13,26%
20 f
Bens de Consumo 11,34%
i 9 Rent. 10 -
Tecn0|ogla 7'71 0
Servigos de Telecomunicag&o 5,43% 0|
iliari % -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilidrio 0,00% 0,97% 9,93% 6,47% 28,78% -080 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,60
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 29/09/2023

Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Perfi Moderado Imposto de Renda
Politica de Investimento
Aplicagdo Inicial R$ 100,00

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposi¢ao a Movimentag&o Minima
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 0,92% a.a. Tabela:
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em anélise Taxa de performance N3ao ha | q A2-A

m, Previdenciari
macroecondémica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao (PRSI Pl dencidrio
de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Converséo D+0; até as 14:00 horas
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+5; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas

proteger posigcdes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade

2021 - - - - 0,89% -0,13% -0,20% 0,03% 0,25% -2,13% 1,12% 1,10% 0,88% 0,88%
CDI - - - - 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
2022 0,64% 0,64% 1,05% 2,63% 0,75% -0,53% 0,62% 0,52% 0,27% 0,46% 2,28% 2,75% 12,71% 13,70%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 16,49%
2023 0,01% 0,94% 2,15% 2,31% 1,04% 3,61% 1,96% 2,66% 0,11% 15,74% 31,60%
CDI 1,13% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 9,93% 28,06%
Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestdao Saks Asset
- 50,004
Volatilidade 4,40% —Saks SuperPrev
Risco / Retorno 6,78x e Ch
Draw Up 2,84% G
Draw Down 217% 20,00%
Max Dia 1,22% 10,00%
Min Dia -0,83% 0,00%
Patriménio Lig. RS 13.514.501,26 10,00%
-20,00%
Diversificagao do Fundo % 3 8 TE44 8 22388TFTF 73 E3 o

Alocagdo em Renda Fixa 49,44%

Al a Renda Varidvel  50,56% A
0caga0 em Renda varlave ° Atribuigao de performance

Histograma de Retornos Diarios

Exposi¢do em Derivativos 44,54%

Classe Set. Ano Inicio

de Ativo 2023 2023 Mai./21
Acoes - Distribuigao Setorial
Histograma
. Renda
Energia 10,74% Variavel -0,63% 10,09% 11,07% 11,10%
Materiais 33,89%
Industrial 0,00% Rg;‘ga 0,37% 599% 4,00% 16,09%
Utilitarios 15,53%
Salde 0,00% Deriv. 0,50% 0,88% -2,03% 8,05%
Financeiro 18,51%
Bens de Luxo 0,19% Custos -0,12% -1,22% -0,81% -3,64%
Bens de Consumo 15,74%
i % Rent.
Tecnologia 5,40% Liquida
Servigos de Telecomunicagéo 0,00%
Imobilirio 0.00% 097 9sm  eaTe  2808% S P S O G O O S
Total 100,00%
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decises de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisao e
Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.




