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ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em Abril, terminamos o0 més com os seguintes resultados: O SAKS CBi Hedge rendeu
3,04% (ou 331% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 2,31% (ou 251% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado foi impactado positivamente pela carteira de renda fixa com
posi¢oes pré-fixadas dos juros real e nominal Brasil, além das estratégias de renda variavel.

O més de abril, assim como o de marg¢o, foi de altas generalizadas nas bolsas local e global.
Porém, com muito menos volatilidade.

Global Equity Indices:
April and YTD Returns

Country / Index April Return | YTD Return
1 India (Nifty 50) 4.1% -0.2%
2 UK (FTSE 100) 3.1% 5.6%
3 Switzerland (SMI) 3.0% 6.6%
4 Japan (Nikkei 225) 2.9% 10.6%
5 Brazil (BOVESPA) 2.5% -4.8%
6 US (Dow Jones) 2.5% 2.9%
7 France (CAC) 2.3% 15.7%
8 Germany (DAX) 1.9% 14.4%
9 | Australia (S&P/ASX) 1.8% 3.8%
10 China (CSI 300) 1.5% 7.6%
11 US (S&P 500) 1.5% 8.6%
12 Spain (IBEX) 0.1% 12.3%
13 US (Nasdaq) 0.0% 16.8%
14 Italy (FTSE MIB) -0.1% 14.2%
15 HK (Hang Seng) -2.5% 0.6%

Nos EUA, ap6s um margo de alta volatilidade causada pelas quebras do Silicon Valley Bank
(SVB) e Credit Suisse (CS) (veja na carta de Mar23), abril foi um més menos volatil
continuando o movimento de alta e fazendo a bolsa americana (S&P500) subir 1,5% no
periodo, apesar de mais uma quebra de banco. O First Republic Bank, recém adquirido pelo
JP Morgan, se tornou a segunda maior quebra de institui¢cao financeira na histéria dos EUA,
reacendendo a preocupacgao de que a crise bancaria ainda nao tenha acabado.
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No inicio do més tivemos a divulgacao da inflagdo americana (CPI) que veio abaixo do
esperado, mostrando uma convergéncia da inflagao que ja se encontra proxima dos 5% nos
ultimos 12 meses, refletindo a retragao nos precos globais de energia. Entre os destaques,
Gas Natural apresenta quedas proximas a 70% no ano.

Energy Price Monthly YoY
Crude Qil 73.644 -9.47% -25.45%
;;ue:; 77.392 -9.77% -24.98%
;l-;t:'al gas 2.2629 3.33% -69.61%
USDIMMBty

Gasoline 2.4686 -12.79% -28.71%
;-|;a!|ng Oil 2.3837 -12.31% -36.09%
;:t;ajl 169.65 -12.44% -55.00%
;'-'l:F Gas 36.38 -15.64% -63.18%
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U_K Gas 82.5000 -19.36% -43.40%
Etu ér;lol 2.4050 -2.34% -11.74%
l.‘«l:;phtha 599.59 -13.61% -32.38%
Llr;nium 53.7000 5.81% -1.20%
USDiLbs

Propane 0.70 -14.19% -43.83%
E\f];t_;anol 2281.00 -4.52% -12.94%
[J‘rals Qil 58.53 -11.75% -25.04%

Na sequéncia do més a ata do FED nao trouxe novidades, indicando uma leve recessao para
economia americana ainda este ano e um longo caminho a percorrer até a convergéncia da
inflacao para meta de 2% aa. Todavia, os dados animadores da inflagéo, levaram o FED a
um tom mais dovish indicando uma possivel pausa no aumento dos juros ja nas proximas
reunides.

Se os EUA caminham para o tao sonhado soft landing, na Europa a situacédo é bem
diferente. Com a inflagdo galopante, em especial na Inglaterra que continua num patamar
de duplo digito, os bancos centrais do velho continente ainda tém muito trabalho e aperto
monetario a fazer até vermos um recuo dos dados inflacionarios.

ET Infl 12m % Pais Infl 12m %
China 0,7 Singapore 5,5
Switzerland 2,6 India 5,66
Saudi Arabia 2,7 France 59
Japan 3,2 Mexico 6,25
Russia 3,5 Australia 7
South Korea 3,7 Euro Area 7
Spain 4,1 South Africa 7,1
Canada 4,3 Germany 7,2
Indonesia 4,33 Italy 83
Brazil 4,65 United Kingdom 10,1
United States 5 Turkey 43,68
Netherlands 5,2 Argentina 104

Dito isso, acreditamos que os casos do First Republuc, SVB e CS nao foram isolados e com
as politicas de aumento de juros ainda vigentes no mundo, mais problemas aconteceram,
principalmente na Europa. O velho continente apresenta problemas financeiros desde a
crise bancaria europeia do comecgo de 2010. Hoje, com mais dividas nos balancos, juros
mais elevados e muitos paises envolvidos com pouca cooperagao, o trabalho do ECB sera
muito mais dificil e demorado do que a resposta americana e suica.

o European Debt to GDP Ratios
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No Brasil, a bolsa local também seguiu a tendéncia generalizada das bolsas globais e
terminou abril com alta de 2,5%, liderada pelas a¢des da Petrobras com altas superiores a
13% no periodo. Os dados da inflagdo também continuam animadores, com o IPCA dos
ultimos 12 meses abaixo dos 5% reforgando a expectativa de cortes nos juros pelo BACEN
ja nas préximos reunides.

Com as projecdes da Selic, segundo o ultimo relatério Focus se mantendo em 12,50% aa
até o final de 2023, os primeiros cortes com parcimonia de 0,25bps devem comecar nas
reunioes de junho do COPOM. Caso nao ocorra, ou o0 Banco Central acelera o passo com
cortes de 0,50 bps ou frustrara as expectativas do governo e do mercado na redugao da
taxa de juros.

2023
Agl'egado Ha4 Ha1 I_mjeComp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana semanal * ¥ (teis  ***
IPCA (variacio %) 506 604 605 A (5 145 609 105
PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 090 0% 100 A (2 106 100 63
Cambio (R$/US$) 525 520 520 = () 117 520 T2
Selic (% a.a) 1275 1250 1250 = (2) 133 1250 85
IGP-M (variagdo %) 3710 303 218 V (3) 80 203 49
IPCA Administrados (variacao %) 965 1071 10,73 A (22) 103 10,82 76
Conta corrente (USS bilhdes) -50,84  -48,55 -48,00 A (3) 33 46,60 14
Balanca comercial (USS bilhdes) 5500 57,70 60,00 A (3) 32 5635 12
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (18) 30 80,00 10
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 61,15 61,00 6055 V¥ (2) 21 6033 12
Resultado primério (% do PIB) 21,01 1,00 -1L,00 = (2) 31 109 19

Para nds, o processo de reducgao da Selic ja deveria ter comegado. Afinal, a inflagdo esta em
processo de convergéncia para a meta de 4% aa, o mundo esta a beira de uma recessao, o
PIB local com baixa projecao de crescimento e ainda pagamos os maiores juros reais do
G20.

Os Pré-Fixados tem sido o principal catalizador negativo de nossos fundos ao longo dos
ultimos 12 meses. Todavia, nos ultimos meses, o recuo das taxas ajudou positivamente no
resultado das carteiras. Nossa posi¢cao nos ativos, além do viés fundamentalista que ja
discutimos ao longo de 2022, tem também um viés tatico de protegao contra um risco
sistematico.

Caso os problemas bancarios que vimos ao longo dos ultimos meses se tornem globais,
obrigando os governos a aumentarem os estimulos monetarios e a cortar 0s juros num
movimento parecido com o que presenciamos na crise do Subprime em 2008 e mais
recentemente, em 2020 durante a COVID-19, esses ativos pré-fixados serdao extremamente
beneficiados.

Com o cambio em niveis justos na faixa dos 5 reais para 1 délar, podemos ver o Ratio Selic
vs PTAX, que hoje se encontra no patamar mais elevado desde 2017, voltar para abaixo de 1
ajudando na protecao das carteiras em caso de uma crise sistematica.
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0 ano de 2023 sera de muita cautela e atengao com as politicas monetarias globais. Nesse
comego de ano vimos na pratica o real impacto dos juros altos, causando desde a queda
nas margens de inumeras empresas globais apds a divulgagao dos balangos do ultimo
trimestre de 2022, como também a quebra de grandes bancos.

Nossos fundos com estratégias eficientes de otimizagao e baixa correlagao tendem a se
beneficiar desse cenario no longo prazo.

Obrigado pela confianga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge

Relatorio Gerencial 28/04/2023

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima

Imposto de Renda
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento
Aplicagéo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposi¢ao a Movimentagao Minima R$ 100,00 De 181a360d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nado esteja sendo ! !
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a 720 d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em anélise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroeconémica e modelos de otimizagéo proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Conversao D+0; até as 14:00 horas IOF: Isento apés 30 dias de aplicagdo

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+3; até as 14:00 horas

As operagoes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas
proteger posicdes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.*

2021 -0,01% 009% 022% -001%  0,19% -0,02% -0,13%  0,16% 024%  030%  263% 117% 516%  516%
DI 015% 013% 020% 021%  027%  031%  036%  043% 0,44% 049%  059%  077%  424%  424%
145% 046% 063% 371%  125% -1,80% 0,63%  062%  -027%  -1,57%  303%  272% 11,69%  17,46%
) 073% 076% 092%  083%  103%  100%  103%  116% 1,07% 1,02%  1,02%  1,12% 1237%  17,15%
-0,57% 034% 2,12%  3,04% 498%  2330%
col 113%  092% 1,17%  0,92% 420%  22,06%

Volatilidade 8,74% 30,00%
=S5aks CBi Hedge
25,00%

Retorno / Risco 2,49x
20,00% CDI
Draw Up 4,30% 1500%  e—mlBOV S

Draw Down -3,51% 10,00%
. 5,00%
Max Dia 1,66%
0,00%
Min Dia -1,57%
-5,00%
Patriménio Liq. RS 2.475.097,20 _10,00%
-15,00%
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Alocagdo em Renda Fixa 51,79%
Alocagdo em Renda Varidvel 48,21%

Atribuicdo de performance

Histograma de Retornos Diarios

Exposi¢do em Derivativos 40,25%

Classe Abr. Ano
de Ativo 2023 2023
Acoes - Distribui¢ao Setorial 80 -
Histograma
Energia 10,70% Penda  os% 142%  585% 9,88% 70 -
Materiais 24,88% a |
i Rend
Industrial 6,34% . 096%  261%  111%  1436%
50
Utilitarios 16,85%
Satde 1.21% Deriv. 0,12% 2,06% 577% 9,18% 40 -
) . o
Financeiro 12,21% 30 |
Bens de Luxo 0,43% Custos -0,28% -1,10% -1,64% -10,12%
20 -
Bens de Consumo 24,16%
10 -
i o Rent.
Tecnologia 3,22% Liquida .
Servigos de Telecomunicagédo 0,00% 0
iliari % -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilirio 0,00% 0,92% 4,20% 6,44% 22,06% -080 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,60
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatorio Gerencial 28/04/2023

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima

Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado

capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposi¢ao a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nado esteja sendo

Imposto de Renda

Aplicacéo Inicial R$ 100,00

Movimentacdo Minima

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 0,92% a.a. Tabela:

A Gestoraﬂ clombina andlise fqnéam?ntalista,‘ r/erjomada ‘e'>‘<pertise ‘em “anélife Taxa de performance Nao ha Imposto EraviEnsée
macroeconémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagéo setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Conversao D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+5; até as 14:00 horas

As operagoes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas

proteger posigdes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.

2021 - - - - 0,89% -0,13% -0,20% 0,03% 0,25% -2,13% 1,12% 1,10% 0,88% 0,88%
- - - - 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
0,64% 0,64% 1,05%  2,63% 0,75% -0,53%  0,62% 0,52% 0,27% 0,46% 2,28% 2,75% 12,71%  13,70%
0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 16,49%
0,01% 0,94% 2,15% 2,31% 5,50% 19,96%
1,13% 0,92% 1,17% 0,92% 4,20% 21,38%
Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestdao Saks Asset
", 30,00%
Volatilidade 5,30% — Saks SuperPrev
25,00%
i Dl
Risco / Retorno 4,07x 20,00%
Draw Up 2,84% e
Draw Down -2,17% 10,00% —
Max Dia 1,22% 2.00%
3 X 0,00%
Min Dia -0,83%
-5,00%
Patriménio Liq. R$ 10.709.889,81
-10,00%
-15,00%
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Atribuigao de performance
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Histograma de Retornos Diarios

Alocagdo em Renda Fixa 53,54%
Alocagdo em Renda Varidvel 46,46%

Exposi¢ado em Derivativos 39,78%

Classe Abr. Ano Inicio
de Ativo 2023 2023 Mai./21
Acoes - Distribuigao Setorial 120 |
Histograma
f Renda
Energia 16,96% Variavel 2,08% 0,39% 2,06% 2,30%
Materiais 27,09%
Industrial 0,00% Rﬁ:ga 0,76% 2,73% 3,07% 10,95%
Utilitarios 17,86%
Salde 0,00% Deriv. -0,42% 2,90% 6,55% 9,73%
Financeiro 14,38%
Bens de Luxo 0,15% Custos -0,11% -0,52% -0,82% -3,02%
Bens de Consumo 2291%
i % Rent.
TecnOIogla 0’65 o
Servigos de Telecomunicagéo 0,00%
iliari % -1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobiliario 0,00% 0,92% 4,20% 6,44% 21,38% 080 -0,60 -040 -020 000 020 040 060 080 1,00 130
Total 100,00%
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado n&do representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks nao se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacdes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisao e
Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.




