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Caros investidores,

Em fevereiro, terminamos 0 més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
1,24% (ou 164% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu -0,58% (ou -72% do CDI).
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No geral, nosso resultado positivo se deu as nossas estratégias de agdes que performaram
acima de seus respectivos benchmarks e instrumentos de hedge gerando alpha com
controle de volatilidade para o fundo CBi Hedge. Ja o SuperPrev, apesar de adotar a mesma
estratégia por nivel de risco, o fundo nao possui algumas operagdes com derivativos que
ajudaram no resultado positivo do CBi Hedge devido a restricdes no regulamento para
veiculos previdenciarios.

O més de fevereiro foi de baixa volatilidade sem muitos eventos relevantes dado que boa
parte dos anuncios importantes nesse comeco de ano, se deram no final de janeiro (ver
carta Jan24).

Nos EUA iniciamos o més com as divulgag¢des do Payroll e inflagdo americana medida pelo
CPI. Ambos os valores vieram acima do esperado com o Payroll registrando a maior leitura
mensal dos ultimos 12 meses. Ja o CPIl acabou subindo 3,1% com o nucleo (medida
desconsidera a variagao dos itens mais volateis como alimentos e energia) avangando
3,9% em 12 meses, reforcando a resiliéncia do mercado de trabalho americano.

Logo em seguida, tivemos a divulgagao da ata do FED que veio a reforgar as falas
anteriores de seus membros, além dos dados macroeconémicos mais recentes, indicando
que a guerra contra a inflagao nao foi vencida e ainda é cedo para falar em corte nos juros.
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De fato, com o mercado de trabalho aquecido, PIB crescendo acima dos 3% e inflagao
mostrando uma pausa na tendencia de queda que havia apresentando ate entao, Jerome
Powell e sua equipe estdao mantendo a cautela para cortar o juros no momento certo. Bem
diferente do tardio aperto monetdrio no comego de 2022 (ver carta Dez21).

Vale lembrar, que boa parte da queda na inflagao global ao longo do ano passado foi
resultado além do aperto monetario pelos Bancos Centrais, da queda nos pregos de energia
com o Petréleo (WTI) recuando mais de 35% desde o pico em Mar22, quando atingiu o
maior valor desde 2011, superando os 110 dodlares por barril.
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Ao longo do més, continuamos com temporada de balangos das empresas referentes ao
4T723. Destaque para as ag¢des Nvidia que subiram mais de 10% apos reportar numeros bem
superiores as projecdes dos analistas.

Assim, como em 2023, as empresas de tech com o avancgo da inteligéncia artificial, tem
impulsionado o mercado aciondrio americano. Em fevereiro, a tendencia continuou com o
S&P 500 subindo mais de 5%, liderando o All Time High das trés principais bolsas locais
(S&P 500, Dow Jones e Nasdaq).
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Nos demais balangos até agora, os resultados vieram aquém das elevadas expectativas do
mercado, levando a relagao dos multiplos financeiros em relagao as treasuries para o
patamar mais baixo dos ultimos 23 anos.

Chart 5: US equity risk premium at 23-year low
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Como dito em anteriormente, com os juros globais em niveis historicamente bem atrativos
e as agdes com valuations nada baratos, o investidor precisa ficar bem seletivo na escolha
dos ativos de risco.

Chart &: Historically attractive investment-grade bond yield environment
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No Brasil, tivemos um més tranquilo sem muitos dados relevantes. Enquanto o mercado
espera o balango da Petrobras e suas politicas de dividendos, com divulgacdo programada
para o comego de margo, os balangos da Vale, Itau e Banco do Brasil, superaram as
estimativas e ajudaram o Ibovespa a fechar fevereiro com alta proxima de 1%.

Como estamos falando desde nossas primeiras cartas, as agdes brasileiras continuam
baratas em relacdo aos emergentes e desenvolvidos, e também em patamares histoéricos.
Dado que investidores estrangeiros foram os principais compradores nos ultimos 2 anos,
relativamente continuamos atraentes perante o olhar externo.
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Afinal, o Ibovespa medido em délar (EWZ), continua relativamente no mesmo patamar
desde a crise de 2008, ou seja, 15 anos de value trap com muita volatilidade e pouco
retorno. Acreditamos que agora sera diferente dado a combinacao de fatores que
mencionamos acima com destaque para os setores de commodities, utilities e financials.
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Assim como em Equities continuamos alocados em renda fixa local, com juros nominal e
real ainda extremamente elevados em comparac¢ao as maiores economias globais.

Country 10Y Yield Inflation Real Yield
Brazil 10,76 4,62 587
Russia 12,41 7,40 4,66
South Africa 9.87 5,10 4.54
Mexico 9,24 4,66 4,38
ltaly 3.89 0,76 311
India 7,09 5,60 133
United States 413 3,40 0,71
Portugal 3,02 2,30 0,70
South Korea 3,40 2,80 0,55
Canada 3,51 3,40 0,10
Australia 4,15 410 0,04
United Kingdom 4.01 4 00 0,01
Mew Zealand 471 470 0,01
Greece 3,39 3,50 -0,11
Spain 3,24 3,40 -0,16
France 2,82 3,10 -0,.27
Germany 2,32 290 -0,56
Metherlands 2,60 3,20 -0,58
switzerland 0,93 1,70 -0,76
lapan 0,72 2.60 -1.83
Turkey 24 81 64,86 -24.25

Nossas estratégias eficientes de otimizagao e baixa correlagao focando nos fundamentos
de longo prazo tém se mostrado muito eficientes nesse cenario tao incerto e volatil que
estamos vivendo desde 2022.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no longo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confiancga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 29/02/2024

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima F s Imposto de Renda
. Py - - L Multiestratégia
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.
Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento

Aplicagéo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigées de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposi¢ao a Movimentag&o Minima R$ 100,00 De 181 a360d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo ! '
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posi¢oes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a 720 d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%
macroecondémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagao
de fatores macro criticos na avaliagéo setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Conversao D+0; até as 14:00 horas IOF: Isento ap6s 30 dias de aplicagao
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecdo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+3; até as 14:00 horas
As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento ~ D+5; até as 14:00 horas

proteger posicoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.*

2021 -0,01% 009% 022% -001%  0,19% -0,02% -0,13%  0,16% 0,24% 030%  2,63% 117%  516%  5716%
col 015% 013% 020%  021%  027%  031%  036%  043% 0,44% 049%  059%  077%  424%  424%
145% 046% 063% 371%  125% -1,80% 0,63%  0,62% -027%  -157%  3,03% 272% 11,69%  17,46%
col 073% 076% 092%  083%  1,03% 1,00%  1,03%  1,16% 1,07% 102%  1,02%  112%  1237%  17,15%
-057% 034% 2,12%  3,04%  168%  451%  136%  2,61% 006%  010%  461%  321% 2547%  4737%

CDI 1,13%  0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90%  13,05% 32,43%
2024 1,81% 1,24% 3,07% 51,89%
CDI 0,97% 0,80% 1,78% 34,78%

“Inicio do Fundo
** Infcio da Gestao Saks Asset

Rentabilidade - Gestao Saks Asset

Estatisticas do Fundo

Volatilidade 6,81% 60,00%
) Saks CHi Hedge
Retorno / Risco 7,27x ] -
D U . 40,00%
rawep 430% o | —I1BOV

Draw Down -3,51%

20,008
Max Dia 1,66% 10,00%
Min Dia -1,57% 0,00% whalP™
Patriménio Liq. RS 5.962.237,36 -10,00%
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Diversificagao do Fundo

Alocagdo em Renda Fixa 83,52%

ag

Alocagdo em Renda Varidvel  16,48% ,
¢ ° Histograma de Retornos Diarios

Exposi¢do em Derivativos  3531%

Classe Fev. Ano Inicio

de Ativo 2024 2024 Jan./21 LChs
Acbes - Distribuigao Setorial 100 (Al e
: Rend 90 -
Energia 31,43% Varsal  262%  360%  1581%  4046%
Materiais 85,92% 80
Industrial -56,43% Renda 4 60% 110%  387%  2502% o
Utilitarios 7,10% 60
Salde 0,00% Deriv. -1,54% -0,62% -4,58% 3,51% S0 -
Financeiro 48,18% 40
Bens de Luxo 0,24% Custos -0,43% -1,02% -3,66% -17,10% 30 -
Bens de Consumo 40,29% 20
. _ 9 Rent. 10 -
TecnOIogla 8’98 o
Servigos de Telecomunicagdo  -24,39% 01
iliari - % -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobiliario 23,36% 0,80% 1,78% 5,69% 34,78% 0,80 -060 -040 -020 000 020 040 060 08 100 1,60
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 29/02/2024

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicado a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo

Perfil Moderado Imposto de Renda

Aplicagdo Inicial R$ 100,00

Movimentagdo Minima

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 0,92% a.a. Tabela:

A Gestora} (l:ombina anélise fgnqam?ntalista( r‘eljwomada AeA->‘<pertise Aem A?néli?e Taxa de performance N3o ha Imposto Previdenciario
macroecondémica e modelos de otimizagéo proprietarios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecdo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Converséao D+5; até as 14:00 horas

As operagées nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento ~ D+7; até as 14:00 horas

proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade

2021 = = . = 089%  -0,13% -0,20%  0,03% 0,25%  -213%  1,92%  1,10%  0,88%  0,88%
col - - : 5 027%  031%  036%  043% 0,44% 049%  059%  077%  366%  3,66%
0,64% 064% 105% 2,63% 075% -0,53%  0,62%  0,52% 0,27% 0,46% 228%  275% 1271%  13,70%
col 073% 076% 092%  083%  103%  1,00%  103%  1,16% 1,07% 102%  1,02%  112%  1237%  16,49%
001% 094% 215% 231%  1,04%  3,61% 196%  2,66%  011%  083%  277%  2,16% 2252%  39,31%
col 113% 092%  117%  092%  1,12% 107%  1,07%  1,14% 0,97% 100%  092%  090% 1305%  31,69%
1,60% -0,58% 1,02%  40,72%
col 097%  0,80% 1,78%  34,03%
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“* Infelo da Gestao Saks Asset

Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestdao Saks Asset

20,008
Volatilidade 4,34% — Zaks SuperPrev
. A0,00% oI
Risco / Retorno 8,98x E
Draw Up 2.84% 30,00% — ROV
Draw Down -2,17%
Max Dia 1,22%
Min Dia -0,83%
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Alocagdo em Renda Fixa 52,38%
Alocagdo em Renda Varidvel 47,62%

Atribuicado de performance

Histograma de Retornos Diarios
Exposicao em Derivativos 54,19% 2

Classe Fev. Ano Inicio
de Ativo 2024 2024 Mai./21 180 .
Acgoes - Distribuigao Setorial
Histograma
: Ry
Energia 13,48% Vaerir:é?/?el 0,09% -0,86% 9,81% 22,82%
Materiais 28,53%
Industrial 0,00% Rﬁgga 0,41% 0,76% 2,63% 19,86%
Utilitarios 20,89%
Salde 0,00% Deriv. -0,93% 1,42% -4,46% 2,51%
Financeiro 24,38%
Bens de Luxo 0,10% Custos -0,15% -0,30% -0,93% -4,47%
Bens de Consumo 12,62%
i o Rent.
Tecnologia 0,00% Liquida
Servigos de Telecomunicagédo 0,00%
iliari % -1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilidrio 0,00% 0,80% 1,78% 5,69% 34,03% 10,80 -0,60 040 -020 000 020 040 060 080 100 1,30
Total 100,00%

On demand

S/KS  (otgescsl COHBANK (o

ASSET MANAGEMENT digita|

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestado é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendagéo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decises de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisdo e
Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.




