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Caros investidores,

Em outubro, terminamos o més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
0,10% (ou 10% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 0,83% (ou 83% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado foi impactado negativamente pelo aumento das taxas pré-fixadas
dos titulos publicos diminuindo o retorno da carteira de renda fixa nos fundos.

O més foi de volatilidade com quedas no mercado acionario americano e local.

No comeco de outubro foi divulgado os dados do mercado de trabalho americano.
Mostrando resiliéncia e pleno emprego, tais fatores levaram a uma queda nas bolsas com a
expectativa de novas altas nos juros pelo FED na reunido no comego de novembro, a fim de
desacelerar a economia e controlar a inflagao.

Todavia, no meio do més, pronunciamentos mais dovish de membros do FED corroborando
com ata da ultima reuniao, apontaram para uma baixa pressao inflacionaria e possivel
manutengao dos juros na préxima reunido, fazendo as bolsas subirem e os juros futuros
cairem.
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No final do més, o Departamento de Comércio americano divulgou a prévia do PIB do
terceiro trimestre apontando para uma alta de 4,9% nos ultimos 12 meses, acima da
expectativa do mercado de 4,3%. Os nimeros mostram uma economia americana forte,
principalmente o consumo interno com aquecido mercado de trabalho sinalizando que uma
recessao continua longe.

O més de outubro também foi marcado pela temporada de balangos das empresas
referentes ao terceiro trimestre do ano. Com destaques para as Big Techs por possuirem
maior peso nas bolsas americanas, em especial para a Alphabet caindo quase 10% apos a
divulgagao do balango, os resultados ndo foram muito animadores.

Os elevados juros globais e niveis de endividamento das empresas, tem suprimido as
margens, reduzindo os lucros e consequentemente encarecendo os multiplos. Como ja
alertamos em cartas passadas (ver Jul23), a relagdo entre o rendimento das agdes medido
pelo Earnings Yield em relagao aos juros de 10 anos americano, se encontra nos patamares
mais baixos em duas décadas, tornando o investidor mais seletivo na escolha de ativos de
risco. No més, a bolsa americana engatou a terceira queda consecutiva com perda superior
a 2% no periodo.

US treasuries offer attractive risk-adjusted yields compared with equities
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No Brasil, 0 més teve boas e mas noticias e consequentemente volatilidade.

Comecando pelo IPCA de setembro registrando alta superior a 5% em 12 meses, devido a
alta dos combustiveis (ver carta Set23). Apesar do valor vir abaixo das expectativas do
mercado, ajudado pela quarta queda consecutiva do grupo de alimentos e bebidas, ele
serviu de alerta para o BACEN dos caminhos incertos que temos pela frente e que a guerra
contra a inflagdo nao esta vencida.
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Para piorar, no final do més, declaragdes de Lula defendendo uma mudancga na meta de
déficit fiscal zero para 2024 (o que dificilmente sera atingida), podendo comprometer o ciclo
de corte de juros pelo Banco Central, levaram a pressdes negativas nos mercados de agoes,
juros e cambio local.

O Ibovespa terminou com queda préxima de 3% no més puxada pelos setores de varejo e
financeiro. De boa noticia, tivemos os dados de desemprego que continua caindo e
apresentou seu valor mais baixo desde 2015 e com aumento de renda.

Com a inflagao de curto prazo controlada, isso indica que o pais esta crescendo
organicamente como tem mostrado os dados dos PIB brasileiro, apesar de um longo
trabalho pela frente até zerar o déficit primario.
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O mundo que ja esteva cheio de incertezas, teve mais uma adigdo com o confronto entre
Israel e Hamas levando volatilidade no mercado de agdes e energia global. Tais incertezas
podem estragar os planos dos bancos centrais ao redor do mundo do tao sonhado soft
landing e contribuir para queda nos mercados acionarios.

Nossas estratégias eficientes de otimizagao e baixa correlagao focando nos fundamentos
de longo prazo tém se mostrado muito eficientes nesse cenario tao incerto e volatil que
estamos vivendo desde 2022.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no longo prazo.
Obrigado mais uma vez pela confiancga!l

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge

Relatorio Gerencial 31/10/2023

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

N EET)
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Multiestratégia s 2 Ramita

Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento
Aplicagéo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigéo a Movimentagao Minima RS 100,00 De 1812360d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo ! '
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posi¢oes de derivativos. Taxa de Administragdo 2,0% a.a. De 361 a 720 d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroecondémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Converséo D+0; até as 14:00 horas
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecao de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Conversao D+3; até as 14:00 horas

As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas
proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.* Fev.

ployil -0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 1,17% 5,16% 5,16%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,24% 4,24%
2022 1,45% 0,46% 0,63%  3,71% 1,25% -1,80%  0,63% 0,62% -027%  -1,57% 3,03% 2,72% 11,69%  17,46%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 17,15%
2023 -0,57% 0,34% 2,12% 3,04% 1,68% 4,51% 1,36% 2,61% 0,06% 0,10% 16,20% 36,49%
CDI 1,13%  0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 11,02% 30,06%
Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestao Saks Asset
Volatilidade 6,95% 40,00%
—C ks CBi Hedge
Retorno / Risco 4,91x 20,00% A
Draw Up 4,30% i
Draw Down -3,51%
104
Max Dia 1,66%
Min Dia -1,57%
Patriménio Lig. RS 3.964.495,95
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Diversificagao do Fundo
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Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 31/10/2023

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigéo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo

Caracteristicas Gerais N ELET)

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado Imposto de Renda

Aplicag3o Inicial RS 100,00

Movimentagé@o Minima

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragdo 0,92% a.a. Tabela:

A Gestoraﬂ cfombina analise foncAIamcyantalista,A rf:.-r)omada Ae}*pertise Aem Ae'méliise Taxa de performance Nao ha Imposto Previdenciario
macroeconémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagdo setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Converséo D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecéo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Conversé@o D+5; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento ~ D+7; até as 14:00 horas

proteger posigoes a vista, até o limite dessas.
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatdrio de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendagao ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a Iamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragdo, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisao e
Fiscalizagao: Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.




