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ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em Maio, terminamos o més com os seguintes resultados: O SAKS CBi Hedge rendeu
1,26% (ou 122% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 0,75% (ou 73% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado se deve em boa parte a nossa baixa volatilidade / correlagao nos
levando a uma posigao de aversao a risco natural. O que em nossa visao é 6timo, dado o
cenario tao incerto que estamos passando.

Maio foi novamente um més bastante volatil nos mercados local e global.
Pressionada pelo impacto da guerra na Ucrania sobre os precos de energia e alimentos

(veja a carta mensal de fevereiro), a inflagdo na Zona do Euro atingiu seu maior valor desde
o inicio da série histdrica, subindo 8,1% nos ultimos 12 meses.
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Apesar disso, o bloco planeja impor suas san¢gdées mais duras a Russia até entao, cortando
90% das importacodes de petréleo derivadas do pais.

Além disso, vemos a Zona da Euro mais resistente em elevar os juros e retirar os estimulos,
mesmo que isso signifique a maior inflagao ja registrada até entao.

Nos EUA, vimos o S&P 500 atingir o Bear Market e o VIX passar do 30% na primeira metade
do més.
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Apos falas com tom mais “dovish” do FED, indicando um ritmo de aumento de 0,5% na taxa
de juros americanas paras préximas reunides, trouxeram um alivio frente as expectativas
mais pessimistas de uma alta de 0,75% ja no proximo encontro. Com isso, a segunda
metade do més foi de recuperacao e a Bolsa Americano terminou maio no zero a zero.

No Brasil, 0 més também foi de volatilidade. Mas como nossa bolsa retne algumas
caracteristicas que o investidor global procura no cenario juros e commodities elevados que
vivemos, as altas na casa dos 10% para Petrobras, Bradesco e Itau, ajudaram o Ibovespa ter
um més de recuperagao, terminando maio com alta superior a 3%.

Outro fator que ajudou na alta da bolsa e queda de quase 4% do délar no més, foi o fato de o
Brasil ja ter comegado a subir os juros. Dessa forma, dado que estamos no estagio final do
ciclo de aperto monetario, nos coloca um passo a frente dos paises desenvolvidos que
ainda estao no estagio inicial.

Estamos enfatizando esses receios macroecondémicos desde nossa primeira carta, apesar
todos os acontecimentos, estamos conseguindo entregar o que nés nos comprometemos:
Retornos recorrentes com baixa volatilidade e correlagdo através de uma alocagao de
recursos eficiente e extremo controle de risco.

Obrigado mais uma vez pela confianga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 31/05/2022

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagédo

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Multimercado

Multiestratégia lipesoaeRank

Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento

Aplicagao Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posicoes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicao a Movimentag&o Minima R$ 100,00 De 181 a360d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nhdo esteja sendo ! : '
utilizado. Além de atuar também na compra de agées e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a720d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em anélise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%
macroecondmica e modelos de otimizagao proprietarios, possibilitando a identificagéo
de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas IOF: Isento apés 30 dias de aplicagdo
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegédo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+3; até as 14:00 horas
As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas

proteger posigdes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.*
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145% 046% 063% 371%  1,25% 7,69%  13,25%
col 073% 076% 092%  083%  103% 434%  877%

Estatisticas do Fundo Rentabilidade
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Max Dia 1,00%
6%
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Alocagdo em Renda Varidvel  34,45% L. o - Ry
g ; Atribuigdo de performance Histograma de Retornos Didrios
Exposicao em Derivativos 25,76%

Classe Abr. Ano Inicio
de Ativo 2022 2022 NELWZAL 30 -
Agoes - Distribuigao Setorial
Histograma
i Ry
Energia 6,30% Jenda  267% 922%  880%  1317% %
Materiais 19,58%
" Rend 20
Industrial 13,51% . 101%  351%  330%  7.23%
Utilitarios 12,84%
15
Saude 711% Deriv. -1,94% -2,66% 0,59% -3,35%
Financeiro 17,56% 10
Bens de Luxo 5,72% Custos -0,49% -2,37% -2,59% -3,80%
Bens de Consumo 13,98% 5
. 40% Rent.
Tecnologia 3,40% Liquida
Servigos de Telecomunicag&o 0,00% 0 -
iliari % -1,30/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilidrio 0'00 ° 1,03% 4,34% 5,14% 8,77% -080 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,30
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 31/05/2022

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributacdo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado Imposto de Renda
Politica de Investimento
Aplicagao Inicial R$ 100,00
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposi¢édo a Movimentagao Minima
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posicoes de derivativos. Taxa de Administrag&o 0,92% a.a. Tabela:
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance Nao ha : e
macroecondémica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao Imposto Previdenciario
de fatores macro criticos na avaliagdo setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+5; até as 14:00 horas
As operagoes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas

proteger posigdes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade
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2022 0,64% 0,64% 1,05%  2,63% 0,75% 5,83% 6,76%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 4,34% 8,17%
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Atribui¢ao de performance

Alocagdo em Renda Fixa 57,48%
Alocagdo em Renda Varidvel  42,52%

Exposigdo em Derivativos  37,37%

Histograma de Retornos Diarios

Classe Mai. Ano Inicio

de Ativo 2022 2022 Mai./21
Acdes - Distribuigao Setorial S0

. Histograma
Energia 7,06% Vieri’;‘iil 1,34% 3,62% 273% 2,70%
Materiais 27,68% <Y
Industrial 6,19% Rﬁ:ga 0,50% 2,11% 3,19% 4,50% 35
Utilitarios 12,51% 30
Salde 0,00% Deriv. -0,93% 0,69% 2,15% 0,98% 25
Financeiro 31,85% 20
Bens de Luxo 1,18% Custos -0,16% -0,59% -0,63% -1,42% 15
Bens de Consumo 13,53% 10
R % Rent.
Tecnologia 0,00% Liquida 5
Servigos de Telecomunicag&o 0,00% o | == || . ||
iliari % -1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/

Imobilidrio 0,00% 1,03% 4,34% 5,14% 8,17% 080 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,30
Total 100,00%
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ASSET MANAGEMENT

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente
aos distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada no € liquida de
impostos. O investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A

Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisao e
Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br.



