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Caros investidores,

Em julho, terminamos o més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
1,36% (ou 127% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 1,96% (ou 183% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado foi impactado positivamente pela carteira renda variavel com
performance superior aos instrumentos de hedge.

O més de julho, assim como junho, foi de alta nas bolsas local e global continuando a
tendéncia de ganhos com baixa volatilidade.

Nos EUA, o més comegou com a ata do FED mostrando comité dividido na pausa técnica
da ultima reunido. Mas a mensagem era clara para a préxima, nova alta de 0,25 bps, que
acabou se confirmando no final do més. Para setembro, o FED diz aguardar os dados
macroecondmicos para tomada de decisao, mas tudo deve caminhar para mais um
aumento de 0,25 bps até o final do ano, conforme ja havia sido sinalizado. A faixa atual dos
juros americanos entre 5,25 / 5,50% a.a. € o maior patamar desde Jan01.

Apesar da inflagdo convergente a meta, o mercado de trabalho americano continua forte,
com risco minimo de recessao no curto prazo fazendo o Jerome Powell e equipe
continuarem vigilantes no combate a inflagao.

Inflation in US Decelerates by More Than Forecast
Consumer price index and core gauge post smallest gains since 2021
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Conforme falamos na carta passada, apds um primeiro semestre positivo para o mercado
acionario global gerando uma adigao de valor na casa dos USD 10 trilhdes, o segundo
semestre é visto com cautela pelas casas de analises que esperam a pior temporada de
balancos desde 2020 com uma queda no lucro das empresas do S&P 500 na casa dos 9% e
12% em média para as empresas europeias.

Com multiplos financeiros elevados e ficando ainda mais caros com as quedas nos lucros,
o cenario de juros altos globais fazem o investir se tornar mais seletivo na escolha de ativos
de risco.

S&P 500: Equity Risk Premium
at lowest level in two decades
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Apesar dos receios, o mercado americano e o global continuaram animados com o S&P500
subindo mais de 3% no més atingindo o BullMarket em 2023.

Global Equity Indices:
First Half Performance

Country / Index H1 Return

US (Nasdagq) 31.7%
Japan (Nikkei 225) 29.3%
Italy (FTSE MIB) 19.1%

Spain (IBEX) 16.6%
Germany (DAX) 16.0%
US (S&P 500) 15.9%
France (CAC) 14.3%

Brazil (BOVESPA) 7.6%
India (Nifty 50) 6.0%
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Switzerland (SMI) 5.1%

US (Dow Jones) 3.8%

12 | Australia (S&P/ASX) 3.0%
13 UK (FTSE 100) 1.1%
14 China (CSI 300) 0.5%
15 HK (Hang Seng) -2.5%

No Brasil, a inflagdo mensal medida pelo IPCA apresentou a primeira deflagdao em 10 meses
e a acumulada em 12 meses recuando para proximo dos 3%, abaixo do centro da meta de
3,25%. Com isso, o mercado refor¢a o consenso para corte na taxa de juros em 0,5 bps na
reuniao no comecgo de agosto. A tendencia segue no relatério FOCUS com as expectativas
de inflacdo e juros em queda.

Conforme falado em cartas passadas (ver carta Maio23), o processo de corte na Selic ja
deveria ter comecgado pelo BACEN. Agora, para atingir as expectativas do mercado, a
intensidade dos cortes deve ser na faixa dos 0,50 a 0,75 bps, bem diferente do
conservadorismo apresentado por Campos Neto e equipe ao longo do seu mandato.

De qualquer forma, antes tarde do que nunca.
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Dito isso, a expectativa de queda nos juros aliados a alta das commodities, contribuiram
para a bolsa local seguir a tendéncia das bolsas globais e terminar julho com altas
superiores a 3%, liderada pelas agdes da Petrobras com altas superiores a 5% no periodo e
ajudando o Ibovespa a terminar o quarto més consecutivo em terreno positivo.

Entretanto, a elevada taxa de juros aliada a queda no pre¢co das commodities no primeiro
semestre e o0 baixo crescimento global devem trazer impacto e volatilidade nessa
temporada de balangos.

Nossas estratégias eficientes de otimizagao e baixa correlagao focando nos fundamentos
de longo prazo tém se mostrado muito eficientes nesse cenario tao incerto e volatil, que
estamos vivendo desde 2022.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes.

Obrigado pela confianga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge

Relatério Gerencial 31/07/2023

Tributagao

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais

Multimercado

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima 5 e Imposto de Renda
) P - - . Multiestratégia
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.
Perfil Moderado Prazo médio Aliquota

Aplicagao Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigédo a Movimentagao Minima R$ 100,00 De 181 a 360 d. 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo !
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posi¢oes de derivativos. Taxa de Administragéo 2,0% a.a. De 361 a 720 d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%
macroecondémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagao
de fatores macro criticos na avaliagéo setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Converséo D+0; até as 14:00 horas
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecdo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversao D+3; até as 14:00 horas
As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento ~ D+5; até as 14:00 horas

proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.* Fev.
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1,13%  0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 7,64% 26,10%
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Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 31/07/2023

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigéo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo

Caracteristicas Gerais N ELET)

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado Imposto de Renda

Aplicagéo Inicial RS 100,00

Movimentagé@o Minima

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragdo 0,92% a.a. Tabela:

A Gestorah cfombina analise fom:AIamiantalista,A rfer)omada AeT)A(pertise Aem A:'anéli?e Taxa de performance Nao ha Imposto Previdenciario
macroeconémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Converséo D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecéo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Converséao D+5; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento ~ D+7; até as 14:00 horas

proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.

2021 - - - - 0,89% -0,13%  -0,20% 0,03% 0,25% -2,13% 1,12% 1,10% 0,88% 0,88%
CDI - - - - 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
2022 0,64% 0,64% 1,05% 2,63% 0,75% -0,53% 0,62% 0,52% 0,27% 0,46% 2,28% 2,75% 12,71% 13,70%
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. ndao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendagao ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a Iamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagGes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisdo e
Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.




