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ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em setembro, terminamos 0 més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
0,61% (ou 73% do CDI)e o SAKS SuperPrev rendeu 0,58% (ou 70% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos

Saks CBi Hedge Saks SuperPrev

2,00% 2,00%
1,56%

1,50% 1,50%

1,00% 0,61% 1,00%
0,58%

9
0,54% 0,47%

0,50% 0,50%
- -
000 oo, (D

oos (D

-0,15%

— 0
0,50% 0.35% -0,50%
-1,00% -1,00%
-1,03%
-1,50% -1,50%
Renda Renda -
E_‘ir;da S:SS\ZI m Derivativos m Custos m Total oA Variave| ™ Derivativos m Custos | Total

No geral, os resultados dos nossos fundos foram neutros em relagédo a seus respectivos
instrumentos de hedge com um alpha positivo para nossas estratégias de acdes, apesar de
levemente abaixo do benchmark geral dos fundos, o CDI.

O més de setembro foi novamente de alta nos mercados globais em sua maioria, com
destaque para bolsa chinesa que subiu impressionantes 21% em setembro, saindo do

negativo para o bull market, gragas ao maior pacote de estimulo do governo local desde a
pandemia.

Global Equity Indices:
September and YTD Total Return

September YTD
e Return Return
1 HK (Hang Seng) 18.3% 29.2%
2 US (S&P 500) 2.1% 22.1%
3 Spain (IBEX) 4.3% 21.6%
4 China (CSI 300) 21.1% 20.3%
5 India (Nifty 50) 2.3% 20.1%
6 US (Nasdaq 100) 2.6% 20.0%
7 Italy (FTSE MIB) -0.6% 17.3%
8 | Canada (S&P/TSX) 3.2% 17.2%
9 Germany (DAX) 2.2% 15.4%
10 Japan (Nikkei 225) -1.3% 15.1%
11 US (Dow Jones) 2.0% 13.9%
12 | Australia (S&P/ASX) 3.2% 13.5%
13 Switzerland (SMI) -2.0% 12.8%
14 UK (FTSE 100) 1.5% 9.8%
15 France (CAC) 0.2% 4.2%
16 Brazil (BOVESPA) -3.1% -1.8%

As autoridades chinesas esperam que as medidas (um pacote de estimulo superior a USD
280 bi), freie a queda no mercado imobiliario local, apés a maior queda mensal no preco de
moradias desde 2014. Segundo analistas, a medida sustenta tanto o0 aumento de consumo
quanto a reducgao de risco, podendo impulsionar o crescimento da economia em 0,2 bps e
ajudar o governo chines bater a meta de crescimento anual de 5% em 2024.
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Ainda no comego do més, tivemos o inesperado corte de juros pelo banco central europeu
em 0,25 bps, levando a taxa para 3,5% a.a. Com a inflagdo mensal vindo abaixo da meta de
2% nos ultimos 12 meses e levantando preocupagao com o bloco apés um ano de
crescimento praticamente nulo do PIB com alta em 12 meses inferior a 1%, além da taxa de
desemprego que apesar de sua minima historica, permanece acima dos 5% como
referéncia para o pleno emprego.

Situagdao muito mais preocupante que nos EUA onde tudo indica, caminha para o pouso

suave.
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Nos EUA, tivemos no inicio do més dados mais animadores da inflagdo, com o CPI subindo
2,5% em 12 meses. Apesar de um pouco acima da meta de 2% a.a, a tendéncia de queda na
taxa alinhada com o enfraquecimento no mercado de trabalho, corroboraram com a visao
que o corte nos juros viria na reunido do final do més (ver carta Ago24) como de fato
aconteceu.

Em um comunicado mais dovish que o esperado, o banco central americano cortou a taxa
em 0,50 bps, o primeiro em mais de 4 anos apos 8 reunides consecutivas de manutencgao e
com 0s juros no maior patamar em quase duas décadas. As novas proje¢oes do FED
indicam dois cortes de 0,25 bps nas reunides finais do ano e mais um corte adicional de 1%
ao longo de 2025 em busca de juros real abaixo dos 2% a.a.

Tal euforia, levou a bolsa americana a seu 41° fechamento recorde no ano, levando o S&P a
alta superior a 2% no més e ao bull market no ano com alta superior a 20% em 2024.

Apesar dos temores de uma possivel recessao nos EUA em 2025 terem diminuido apds o
crescimento do PIB, acima do esperado, o nivel elevado da divida acima dos 100% e
proximo das maximas histéricas, além da maior taxa de juros desde 2005 tem pesado
bastante nas despesas do governo e trazendo atengao aos membros do FED e integrantes
do mercado.
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O alto endividamento dos EUA ndo € um caso isolado, é um problema mundial. Em 2024, o
montante de endividamento no mundo atingiu o nivel recorde de USD 315 tri com uma
relagcdo de Divida/PIB superior a 3x. Isso sem falar no mercado de derivativos onde o
numero é superior a USD 700 tri (ver carta Dez23).

Com um elevado custo de capitagao, aumento da divida e ainda com aproximadamente
40% da divida global (publica e privada) vencendo até 2026, o refinanciamento também sera
mais um problema a ser enfrentado. De fato, o comecgo do afrouxe monetario pelas maiores
economias do mundo vai trazer um grande alivio para os cofres publicos.

Chart 1: Total global debt stock at record $315 trillion
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No Brasil, apesar dos bons ventos do mercado externo, os temores internos sobre os
gastos do governo, inflagao no teto da meta e novo inicio de aperto monetario pesaram no
mercado local.

Nem o estimulo chines que impulsionou o minério de ferro e contribuiu para alta de quase
7% nas agoes da Vale em setembro, foram suficientes para impedir a queda do Ibovespa
superior a 3% e de volta ao terreno negativo no ano fazendo o bolsa local uma das piores do
mundo de 2024.

A alta nos juros futuros de longo prazo saindo dos 11,80% para 12,50% no més pesaram
nao apenas nas posi¢cdes de juros pré-fixados em nossos fundos, como também para as
empresas do varejo além do Petréleo que apesar da alta no final do més com a escalada
dos conflitos no oriente médio, apenas recuperou a queda do inicio do més e nao o
suficiente para reverter a baixa nas agdes da Petrobras que cairam 8,5%, foram os
verdadeiros vildes para a queda do Ibovespa em setembro.
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Enquanto as grandes economias iniciam o ciclo de afrouxo monetario, por aqui nés
voltamos ao aperto. Conforme o esperado, a taxa Selic foi elevada em 0,25 bps, com o
mercado projetando mais duas novas altas da mesma intensidade nas reunides
remanescentes de 2024. Essa foi a primeira reunido apés a indicacao de Gabriel Galipolo,
atual diretor de politica monetaria, para presidir o Banco Central no lugar de Campos Neto.

O comité informou que o cenario atual marcado pela resiliéncia na atividade, pressdes no
mercado de trabalho, hiato no produto, elevagao das projegdes de inflagao e expectativas
desancoradas, demandam uma politica monetaria mais contracionista. O comunicado mais
duro, deixa aberto a possibilidade de aumento nas taxas em ritmos maiores caso haja uma
piora consideravel nos dados da inflagao.

Além da alta no délar com a deterioragao da economia local, outro fator de alerta para a
inflacdo é o periodo atual de queimadas na maior seca em décadas que o pais esta
sofrendo.

Brazil is Burning
Over 40,400 fire spots were recorded in the first 10 days of September
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A seca historica prejudica a producao agricola podendo levar a aumento nos pregos de
alimentos e energia. De maio a agosto, algumas areas importantes enfrentaram o clima
mais seco desde 1981. A falta de chuva representa maior risco de abastecimento em um
mundo que se tornou dependente do Brasil para produtos agricolas como soja e agucar.
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Tais preocupacdes com a inflacdo e gastos publicos justificam as decistes tomadas pelos
Bacen, todavia, 0 momento de stress também gera oportunidades. Conforme falamos em
cartas passadas (ver carta Mar24), estamos com nossos juros reais extremamente
elevados para parametros globais.

Enquanto os USA miram para uma taxa abaixo dos 2% e algumas grandes economias até
abaixo disso, nossos 6,5% atuais parecem fora do lugar comparados também com seu
histérico na faixa dos 5,75%.
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Dito isso, continuamos enxergando os titulos pré-fixados de longo prazo como 6timas
oportunidades, apesar da volatilidade de curto prazo.

Nossas estratégias eficientes de otimizagcdo com baixa correlagao focando nos
fundamentos de longo prazo e eximio controle de risco, tém se mostrado muito assertiva no
cenario tao incerto e volatil que estamos vivendo desde o final de 2021.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no longo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confiancga.

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 30/09/2024

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Ambima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Imposto de Renda

Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento
Aplicagéo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicédo a Movimentag&o Minima RS 100,00 De 181a360d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo ! ’
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administrac&o 2,0% a.a. De 361 a720d. 17,50%
A Gestora combina anélise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroecondmica e modelos de otimizagédo proprietérios, possibilitando a identificagédo

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Converséo D+0; até as 14:00 horas IOF: Isento apés 30 dias de aplicagdo

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+3; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas

roteger posicdes a vista, até o limite dessas. .
proteger posie Auditoria Ernst Young

Rentabilidade

2021 -0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 1,17% 5,16% 5,16%
CDI 0,15%  0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,24% 4,24%
2022 1,45% 0,46% 0,63% 3,71% 1,25% -1,80% 0,63% 0,62% -0,27% -1,57% 3,03% 2,72% 11,69% 17,46%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 17,15%
2023 -0,57% 0,34% 2,12%  3,04% 1,68% 4,51% 1,36%  2,61% 0,06% 0,10% 4,61% 321% 2547%  47,37%
CDI 1,13% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 32,43%
2024 1,81% 1,24% 0,32% 3,99% 2,49% -2,12% -0,87% 3,49% 0,61% 11,33% 64,07%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 7,99% 43,02%
Rentabilidade - Gestao Saks Asset
Volatilidade 6,86% 70,00%
m—Saks CBi Hedge
) 60,00%
Retorno / Risco 12m 3,09x
50,00% chi
Draw Up 4,30% 20,00%
Draw Down -3,51% 30,00%
Max Dia 1,66% 20pox
10,00%
Min Dia -1,57% e
Patriménio Lig. RS 7.837.992,26 -10,00%
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Diversificagdo do Fundo

Alocag&o em Renda Fixa 72,45%

Alocacdo em Renda Variavel  27,55% . . o
5 ; Atribuig@o de performance Histograma de Retornos Diérios
Exposigao em Derivativos 44,59%

Classe Set. Ano Inicio

de Ativo 2024 2024 NELWZAL
Agdes - Distribuigio Setorial It i
i Rend
Energia 23,63% Varbvl  047%  1328%  898%  5384%
Materiais 8,88%
. o Renda
Industrial 14,00% e 054%  631%  431%  3053%
Utilitarios 3,16%
Saude 0,00% Deriv. -0,05% -3,69% 2,29% 0,67%
Financeiro 31,32%
Bens de Luxo 0,01% Custos -0,35% -4,57% -3,32% -20,97%
Bens de Consumo 2,85%
. % Rent.
Tecn0|ogla 311 .
Servigos de Telecomunicagédo 12,99%
iliari % -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilidrio 0,00% 0,83% 7,99% 5,23% 43,02% -080 -0,60 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,60
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 30/09/2024

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.
Perfil Moderado

Imposto de Renda

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicédo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo

Aplicag&o Inicial R$ 100,00

Movimentagdo Minima

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administracéo 0,92% a.a. Tabela:
A Gestorah c?ombina andlise fqnc?am?ntalista,' rferjomada ) e}fpertise 'em .?né”fe Taxa de performance Nao ha Imposto Previdenciario
macroecondmica e modelos de otimizagédo proprietérios, possibilitando a identificagédo
de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Conversédo D+0; até as 14:00 horas
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+5; até as 14:00 horas
As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas
proteger posigoes a vista, até o limite dessas. Auditoria Ernst Young
Rentabilidade NETR Fev.
ployil - - - - 0,89% -0,13% -0,20% 0,03% 0,25% -2,13% 1,12% 1,10% 0,88% 0,88%
= = - = 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
0,64%  0,64% 1,05% 2,63% 0,75% -0,53% 0,62% 0,52% 0,27% 0,46% 2,28% 2,75% 12,71% 13,70%
0,73%  0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 16,49%
0,01% 0,94% 2,15% 2,31% 1,04% 3,61% 1,96% 2,66% 0,11% 0,83% 2,77% 2,16% 22,52% 39,31%
1,13% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 31,69%
1,60% -0,58% -0,90% 2,79% 1,10% -0,42% 0,18% 2,05% 0,58% 6,51% 48,38%
097%  0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 7,99% 42,22%

Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestao Saks Asset

60,00%
Volatilidade 4,25% —— Saks SuperPrav
50,00%
Retorno / Risco 12m 3,25x Sk
40,00% —_—
Draw Up 2,84%
30,00%
Draw Down -2,17%
20,00%
i 0,
Max Dia 1,22% 10.00% & r
Min Dia -0,83% 0,00% éﬁ\l g
Patriménio Liq. RS 13.210.746,31 e My
Diversificagao do Fundo S f : 83 % E S 3. g g n, E %3 E F; § &
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Alocag&o em Renda Fixa 39,73%

Al a Renda Varidvel  60,27% ~ -
0cagao em Renda Varlave ; Atribuiga@o de performance Histograma de Retornos Diérios
Exposigado em Derivativos 66,39%

Classe Set. Ano Inicio
de Ativo 2024 2024 Mai./21
Acdes - Distribui¢ao Setorial
L Histograma
; Rend
Energia 25,42% Varbial  103% 3,25% 5,38% 29,04%
Materiais 16,87%
Industrial 0,00% Rﬁ;‘ga 021% 3,24% 2,03% 23,23%
Utilitarios 18,48%
Salde 0,00% Deriv. 1,56% 1,50% 0,02% 1,98%
Financeiro 34,86%
Bens de Luxo 0,01% Custos -0,16% -1,47% -1,03% -5,87%
Bens de Consumo 4,36%
: %, Rent.
Tecn0|ogla OIOO o
Servigos de Telecomunicagédo 0,00%
Imobilirio 0,00% 083%  799%  523%  4222% R e e R e
Total 100,00%

On demand

A Autorregulagdo
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatdrio de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendagao ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragdo, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisao e
Fiscalizagao: Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.




