Caros investidores,
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ASSET MANAGEMENT

Em Novembro, terminamos 0 més com os seguintes resultados: O SAKS CBi Hedge rendeu
3,03% (ou 296% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 2,28% (ou 223% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, o resultado se deve a nossa carteira de renda variavel e posi¢des de hedge via

derivativos.

0 més de novembro foi mais um més de volatilidade nas bolsas local e global. Nos EUA,
apds uma alta de 8% em outubro, o S&P500 liderou a recuperagao dos mercados globais e
terminou pelo segundo més seguido em terreno positivo, com alta de 5,8% no més e saindo

do Bear Market.

No comecgo do més tivemos divulgacéo da inflagdo americana (CPI), vindo mais branda que
o esperado, na faixa dos 8% nos ultimos 12 meses. Com isso, aumentaram as apostas por
uma amenizagao da politica agressiva do FED no combate a inflagdo (comentamos na
carta de out/22), que foi confirmado por seu presidente em pronunciamento no final do

mes.
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Nele, foi indicado que o combate a inflagdo ainda é necessario, que a taxa terminal sera
superior a 5% a.a. mas que a partir de dezembro, é possivel ter aumentos de menor
intensidade na taxa de juros. Tal pronunciamento, visto como Dovish pelo mercado, deu
animo a Bolsa Americana, mas também levou os juros de curto prazo a seu maior patamar

em quase 15 anos.

Outro fator que ajudou na alta das bolsas globais no més foi a flexibilizagdo das medidas
COVID zero na China apos inumeros protestos populares. Tal flexibilizagao, levou a uma alta
das commodities metalicas com o avango de mais de 25% no més do minério de ferro,
trazendo o metal de volta ao patamar superior aos 100 USD/T.
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Apesar da alta de quase 30% no més das acdes da Vale, que seguiram a alta do minério de
ferro e das bolsas globais, a bolsa local andou na contramao e terminou com queda

superior aos 3% no més.

A vitoria de Lula nas elei¢des presidenciais aumentou o receio do mercado em relagdo as
intervencgdes estatais, afrouxamento das politicas fiscais e possivel equipe econémica

fraca, contribuindo para queda mensal do Ib

ovespa.

Em dezembro, falaremos mais a fundo de nossas maiores posi¢cdes e sobre nossas

perspectivas para 2023.

Obrigado a todos pela confiancga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 30/11/2022

Caracteristicas Gerais

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigédo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos.

A Gestora combina andlise fundamentalista,
macroecondmica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagao
de fatores macro criticos na avaliagédo setorial e das companhias que estejam sendo
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecdo de ganhos a
longo prazo da empresa.

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de
proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Categoria Anbima

Resgate/Converséao

Resgate/Pagamento

N EET)

Imposto de Renda

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado Prazo médio Aliquota

Aplicacéo Inicial RS 100,00 Até 180 dias 22,50%

Movimentagdo Minima R$ 100,00 De 181 a 360 d. 20,00%

Taxa de Administragéo 2,0% a.a. De 361 a 720 d. 17,50%

renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%
Apliagao/Converséo D+0; até as 14:00 horas

D+3; até as 14:00 horas

D+5; até as 14:00 horas

Rentabilidade Jan.*
2021 -0,01% 0,09% 022% -001%  0,19% -0,02% -0,13%  0,16% 0,24% 030%  263% 1,17% 5716%  516%
col 015% 013% 020%  021%  027% 031%  036%  043% 0,44% 049%  059%  077%  4,24% 4,24%
1,45% 046% 063% 371%  125% -1,80% 0,63%  0,62% -027%  -157%  3,03% 873%  14,34%
CDl 073% 076% 092%  083%  1,03% 1,00%  1,03%  1,16% 1,07% 1,02%  1,02% 11,12%  1584%

*Infcio do Fundo
**Inicio da Gestao Saks Asset

Estatisticas do Fundo

Volatilidade 6,77% =

Retorno / Risco 1,91x M ——saks CBi Hedge
Draw Up 3,33% :

Draw Down -3,51% 103 o

Max Dia 1,48% s

Min Dia -1,57% o

Patrimdnio Liq.

Diversificagao do Fundo

R$ 4.949.630,90

Alocagdo em Renda Fixa 59,79%

Al a Renda Varidvel  40,21%
0cagdo em Renca variave A Atribuicao de performance
Exposigdo em Derivativos 41,11%

Acoes - Distribui¢ao Setorial

Energia

7,87%

Classe
de Ativo

Renda

Nov.
2022

Ano
2022

Rentabilidade

mar-22
abr-22
abr-2

jur-22

jun-2

2

ago-2

Histograma de Retornos Diarios

6
Meses

NELWoAL

Histograma

Varidvel 2,45% 469%  -11,45% 7,32%
Materiais 17,22%
Industrial 8,28% Renda  oagw  733%  776%  1133%
Utilitarios 15,94%
Salde 2,07% Deriv. 1,38% 3,50% 1391% 4,34%
Financeiro 15,83%
Bens de Luxo 6,44% Custos -0,32% -6,79% -9,26% -8,65%
Bens de Consumo 19,94%
i % Rent.
Tecnologia 2,72% Liquida
Servigos de Telecomunicagéo 3,69%
iliari % -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilidrio 0,00% 1,02% 11,12% 6,50% 15,84% 0,80 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,60
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 30/11/2022

Objetivo e Publico Alvo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posicdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicado a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos.

A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada
macroecondmica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao
de fatores macro criticos na avaliagéo setorial e das companhias que estejam sendo
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a
longo prazo da empresa.

As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de
proteger posicoes a vista, até o limite dessas.

Caracteristicas Gerais

Categoria Anbima

Apliagao/Conversao
Resgate/Conversao

Resgate/Pagamento

Multimercado
Multiestratégia

D+0; até as 14:00 horas
D+5; até as 14:00 horas

D+7; até as 14:00 horas

Perfil Moderado Imposto de Renda
Aplicagdo Inicial R$ 100,00
Movimentagao Minima =
Taxa de Administrag&o 0,92% a.a. Tabela:
expertise em andlise Taxa de performance N&o ha

Imposto Previdenciario

Rentabilidade Jan.
2021 - - - - 089%  -013% -020%  003%  025%  -2,13%  1,12%  1,10%  088%  0,88%
col - - - - 027%  031%  036%  043%  044%  049%  059%  077%  366%  3,66%
064% 064% 105%  2,63%  075% -053%  062%  052%  027%  046%  2,28% 9,70%  10,67%
col 073% 076% 092%  083%  103%  100% 103%  1,16%  107%  102%  102% 11,12%  1520%

Estatisticas do Fundo

Rentabilidade

Volatilidade 4,22% 16

) Saks SuperPrev
Risco / Retorno 2,88x 1%

12%
Draw Up 2,48% 20% 4 col
Draw Down 217%
Max Dia 0,87% ol
Min Dia -0,83% %

H.AA__._-A-"“

Patriménio Liq. RS 12.779.340,12 s

4% ° o 5 g i o ~ "
Diversificagdao do Fundo '3' ?L ; :: E % f’; r’i 'r"_ i;' l; 'r;_’ :‘é‘

Alocagdo em Renda Fixa 54,19%
Alocagdo em Renda Variavel  45,81% L.~ . .
g ° Atribuigdo de performance Histograma de Retornos Didrios
Exposigao em Derivativos 46,19%
Classe Nov. Ano 6 Inicio
de Ativo 2022 2022 Meses Mai./21
Agoes - Distribui¢ao Setorial 90
Histograma
: Rend
Energia 11,83% Varbval | 1.05% 2,86% -0,29% 2,08%
Materiais 22,73%
Industrial 0,00% Renda  o09%  473%  231% 6,98%
Utilitarios 13,01%
Saude 0,00% Deriv. 1,28% 3,67% 2,47% 3,85%
Financeiro 27,36%
Bens de Luxo 0,00% Custos -0,13% -1,56% -0,84% -2,42%
Bens de Consumo 25,07%
: [ Rent.

Tecnologia 0,00% Liquida
Servigos de Telecomunicag&o 0,00%
imobiliio 0.00% e 1z este 1520% W BB W B
Total 100,00%
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Autorregulacao

ANBIMA

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestado é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendagéo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decises de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisao e
Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.




