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ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em maio, terminamos o0 més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
1,68% (ou 149% do CDI) e o SAKS SuperPrev rendeu 1,04% (ou 92% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado foi impactado positivamente pela carteira de renda fixa com
posi¢oes pré-fixadas dos juros real e nominal Brasil, além das estratégias de renda variavel.

O més de maio, assim como o de abril, foi de alta nas bolsas local e global. Porém, com
muito menos volatilidade. O VIX se encontra no menor patamar desde o inicio de 2020.

l “VIX 26.70

O més de maio foi marcado de pela divulgacao do PIB referente ao 1Tri23 para a maioria
dos paises. O Brasil teve o0 4° maior resultado do G20, superando as expectativas, com o
destaque negativo para Inglaterra e Alemanha, que se encontra proxima da recessao
técnica.

Country Last Frevious Referance Linit
India 6.1 45 Mari23 %
Indonesia 5.03 5.01 Mar/23 kL
China 45 2.9 Mari23 %
Brazil 4 19 Mar/23 kL
Turkey 4 35 Marf23 %
Saudi Arabia 39 55 Mar/23 kL
Spain 38 2.9 Mari23 %
Mexico T 36 Mar/23 kL
Australia 23 27 Mari23 %
Canada 2.21 2.07 Mar/23 kL
Argentina 19 59 Dec/22 %
Italy 1.9 14 Mar/23 kL
Metherlands 19 32 Mari23 %
United States 1.6 0.9 Mari23 %
Euro Area 1.3 18 Mari23 %
Japan 1.3 0.4 Marf23 %
France 09 0.6 Mari23 %
South Korea 0.9 3 Mari23 %
Switzerland 0.6 07 Mari23 %
Singapore 0.4 2.1 Marf23 %
South Africa 0.2 0.8 Mar/23 kL
United Kingdom 0.2 0.6 Marf23 %
Germany -0.5 0.8 Mari23 %
Russia -1.9 -2 Mari23 %

Apesar do crescimento de 4,5% em relagao ao primeiro trimestre de 2022, os lucros
industriais chineses cairam mais de 20% no primeiro trimestre do ano, impactando
negativamente o mercado global de minério de ferro, o que acabou levando a queda das
empresas do setor numa escala global.

Nos EUA, ap6s um abril de alta nas bolsas e baixa volatilidade, maio continuou na tendéncia
de baixo risco e alta moderada de 0,20% para o S&P500. O receio sobre os préximos passos
do FED e o acordo sobre o aumento do teto da divida américa se mantém. Dito isso, os EUA
nunca deram calote na divida e ja passaram por votagdes semelhantes sobre o aumento do
teto em passado recente, sempre chegando a um acordo no ultimo minuto.

No inicio do més tivemos a divulgacao da inflagdo americana (CPI), que veio abaixo do
esperado, mostrando uma convergéncia do indicador que ja se encontra abaixo dos 5% nos
ultimos 12 meses. Refletindo a retragdo nos precos globais de energia, com o
enfraquecimento da economia chinesa e perspectiva de recessao global, o destaque se da
ao Gas Natural com quedas proximas a 75% em 12 meses.

Energy Price Monthly YoY
Crude Qil 712774 -0.71% -37.99%
USD/BbI

Brent 77.428 0.51% -35.97%
USD/BbI

Natural gas 2.3243 3.78% -13.24%
USD/MMBtu

Gasoline 2.5845 5.14% -35.98%
USD/Gal

Heating Oil 2.3985 1.03% -43.07%
USD/Gal

Coal 134.45 -20.75% -66.64%
USDIT

TTF Gas 26.54 -28.69% -66.89%
EUR/MWh

UK Gas 63.2500 -24.22% -52.03%
GBp/thm

Ethanol 2.4375 1.35% -14.77%
USD/Gal

Naphtha 588.45 -1.86% -31.24%
USDIT

Uranium 54.6000 1.68% 14.11%
USD/Lbs

Propane 0.61 -12.85% -50.80%
USD/Gal

Methanol 2038.00 -12.02% -28.20%
CNY/T

Urals Oil 5733 -2.05% -41.22%
USD/BbI

Na sequéncia do més, o aumento dos juros pelo FED em 0,25% nao trouxe novidades e
continuou sinalizando um longo caminho a percorrer até a convergéncia da inflagao para
meta de 2% aa. Essa é a 102 alta consecutiva dos juros pelo banco central americano que
se encontra no patamar mais elevado desde 2007. Todavia, com os dados animadores da
inflagdo, membros do FED apresentaram tom mais dovish indicando uma possivel pausa no
aumento dos juros ja nas proximas reunioes.

Se os EUA caminham para o tdo sonhado soft landing, na Europa a situagao é bem
diferente. Com a inflagdo galopante, em especial na Inglaterra que continua num patamar
préximo do duplo digito, os bancos centrais do velho continente ainda tém muito trabalho e
aperto monetario a fazer até vermos um recuo dos dados inflacionarios.

Pais Infl 12m% Pais Infl 12m%
China 0.1 France 51
Switzerland 2.2 Singapore 5.7
Russia 2.3 Euro Area 6.1
Saudi Arabia 2.7 Germany 6.1
Spain 3.2 Netherlands 6.1
South Korea 33 Mexico 6.25
Japan 3.5 South Africa 6.8
Indonesia 4.0 Australia 7.0
Brazil 418 Italy 7.6
Canada 4.4 United Kingdom 8.7
India 4.7 Turkey 39.59
United States 4.9 Argentina 109.0

No Brasil, a bolsa local também seguiu a tendéncia das bolsas globais e terminou maio
com alta de 3,7%, liderada pelas a¢des da Petrobras com altas superiores a 10% no periodo,
apos o forte balango e distribuigao de dividendos. Além do crescimento do PIB acima do
esperado, os dados da inflagdo também continuam animadores com o IPCA dos ultimos 12
meses proximos dos 4%, reforcando a expectativa de cortes nos juros pelo BACEN ja nas
proximas reunides.

Com as projecdes da Selic, segundo o ultimo relatério Focus, se mantendo em 12,50% aa
até o final de 2023, os primeiros cortes com parcimonia de 0,25bps devem comecar nas
reunioes de junho do COPOM. Caso nao ocorra, ou o Banco Central acelera o passo com
cortes de 0,50 bps ou frustrara as expectativas do governo e do mercado na reducgao da
taxa de juros.

2023
Agfegado Had4 Ha1 HujeComp. Resp. S5dias Resp.
semanas semana semanal * o {teig.
IPCA (variagdo %) 596 604 605 A (5 145 609 105
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 090 09 100 A (2 106 100 63
Cémbio (R$/USS) 525 520 520 = (1) 117 520 7
Selic (% a.a) 1275 1250 1250 = (2) 133 1250 85
IGP-M (variaco %) 370 303 218 ¥V (3) 80 203 49
IPCA Administrados (variacdo %) 965 1071 1073 A (22) 103 1082 76
Conta corrente (USS bilhdes) -50,84 48,55 4800 A (3) 33 4660 14
Balanca comercial (USS bilhdes) 5500 57,70 60,00 A (3) 32 5635 12
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (18) 30 8000 10
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 61,15 61,00 60,55 ¥ (2) 21 6033 12
Resultado primdrio (% do PIB) 1,01 -1,00 1,00 = () 37 109 19

Para nds, o processo de reducdo da Selic ja deveria ter comegado. Afinal, a inflagdo esta em
processo de convergéncia para a meta de 4% aa, o mundo esta a beira de uma recessao e
ainda pagamos os maiores juros reais do G20.

Os Pré-Fixados tém sido o principal catalizador negativo de nossos fundos ao longo dos
ultimos 12 meses. Todavia, nos ultimos meses, o recuo das taxas ajudou positivamente no
resultado das carteiras. Nossa posi¢cao nos ativos, além do viés fundamentalista que ja
discutimos ao longo de 2022, tem também um viés tatico de protecao contra um risco
sistematico.

Caso os problemas bancarios que vimos ao longo dos ultimos meses se tornem globais,
obrigando os governos a aumentarem os estimulos monetarios e a cortar os juros, hum
movimento parecido com o que presenciamos na crise do Subprime em 2008 e mais
recentemente, em 2020 durante a COVID-19, esses ativos pré-fixados serao extremamente
beneficiados.

Com o cambio em niveis justos na faixa dos 5 reais para 1 ddlar, podemos ver o Ratio Selic
vs PTAX, que hoje se encontra no patamar mais elevado desde 2017, voltar para abaixo de 1
ajudando na protegao das carteiras em caso de uma crise sistematica.
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0 ano de 2023 sera de muita cautela e atengdao com as politicas monetarias globais. Nesse
comecgo de ano vimos na pratica o real impacto dos juros altos, causando desde a queda
nas margens de inumeras empresas globais, apos a divulgacao dos balangos do ultimo
trimestre de 2022 e do primeiro trimestre de 2023, como também a quebra de grandes
bancos.

Nossos fundos com estratégias eficientes de otimizagao e baixa correlagao tendem a se
beneficiar desse cenario no longo prazo.

Obrigado a todos pela confianca!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 31/05/2023

Objetivo e Pblico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima Multiestratégia Imposto de Renda
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo. 9
Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento
Aplicagao Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posicdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposi¢édo a Movimentag&o Minima R$ 100,00 De 181a360d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo ! : '
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administracéo 2,0% a.a. De 361 a720d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em anélise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroeconémica e modelos de otimizagéo proprietérios, possibilitando a identificagédo

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Conversédo D+0; até as 14:00 horas IOF: Isento apés 30 dias de aplicagao

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+3; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento ~ D+5; até as 14:00 horas
proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.*

2021 -0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 1,17% 5,16% 5,16%
CDI 015% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,24% 4,24%
2022 1,45% 0,46% 0,63% 3,71% 1,25% -1,80% 0,63% 0,62% -0,27% -1,57% 3,03% 2,72% 11,69% 17,46%
CDI 0,73%  0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 112%  12,37% 17,15%
2023 -0,57% 0,34% 2,12%  3,04% 1,68% 6,74%  2537%
CDI 113%  0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 537% 23,44%
Rentabilidade - Gestao Saks Asset
Volatilidade 8,92% 30,00%
i ks CBi Hedge
Retorno / Risco 2,67x e
20,00% CDl
Draw Up 4’30 % 15.00% ROV
Draw Down -3,51% 10,00%
Max Dia 1,66%
Min Dia -1,57%
Patrimdnio Liq. R$ 2.538.434,49

Diversificagao do Fundo

Alocagdo em Renda Fixa 62,10%

Alocagdo em Renda Variavel 37,90%

Atribuicao de performance

Histograma de Retornos Diarios

Exposigédo em Derivativos  30,75%

Classe Mai. Ano Inicio
de Ativo 2023 2023 NELWPA
Agoes - Distribuigao Setorial 80
Histograma
i Rend
Energia 6,74% Vorival  037% 181%  311%  10,32%
Materiais 20,10%
Industrial 6,76% Renda 0% 423%  360%  1622%
Utilitarios 25,10%
Saude 0,81% Deriv. 0,27% 2,37% 4,84% 9,56%
Financeiro 24,85%
Bens de Luxo 0,14% Custos -0,56% -1,67% -1,90% -10,73%
Bens de Consumo 10,93%
i % Rent.
Tecn0|ogla 2‘20 o
Servigos de Telecomunicagédo 2,37%
ilidri o/ -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobiliario 0,00% 1,12% 537% 6,55% 23,44% -080 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,60
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 31/05/2023

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado

P N Imposto de Renda
Politica de Investimento

Aplicagao Inicial R$ 100,00

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

O Fundo atua em posicdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicao a

) h ) - A Movimentagao Minima
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nhdo esteja sendo

utilizado. Além de atuar também na compra de agées e posigdes de derivativos. Taxa de Administrag&o 0,92% a.a. Tabela:

A Gestorah cfombina andlise fL,'lnc.lam?ntaIista( r’er'wmada . e}pertise em .éna’life Taxa de performance Nao ha Imposto Previdenciario
macroecondmica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Conversédo D+5; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas

proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan. Fev.
2021 - - - - 0,89% -0,13% -0,20% 0,03% 0,25% -2,13% 1,12% 1,10% 0,88% 0,88%
- - - - 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
0,64% 0,64% 1,05% 2,63% 0,75% -0,53% 0,62% 0,52% 0,27% 0,46% 2,28% 2,75% 12,71% 13,70%
0,73%  0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 16,49%
0,01%  0,94% 2,15% 2,31% 1,04% 6,60% 21,21%
1,13% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 537% 22,75%
Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestdo Saks Asset
Volatilidade 5,44% 3000 — Gaks SuperPrev
Risco / Retorno 4,20x
Draw Up 2,84%
Draw Down -217%
Max Dia 1,22%
Min Dia -0,83%
Patriménio Liq. RS 12.067.782,05

Diversificagdo do Fundo

o

3
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ou
ou

T

Alocagdo em Renda Fixa 48,98%

Alocagdo em Renda Varidvel  51,02% L
¢ ° Atribuigdo de performance

Histograma de Retornos Diarios
Exposi¢ado em Derivativos 40,66% 2

Classe Mai. Ano Inicio
de Ativo 2023 2023 Mai./21
Agoes - Distribuigao Setorial 120 |
Histograma
: Rend
Energia 14,17% Vol 0.90% 1,36% 1,82% 312%
Materiais 36,05%
Industrial 0,00% Rﬁ;ga 1,12% 3,93% 429% 12,32%
Utilitarios 21,55%
Saude 0,00% Deriv. -0,80% 2,02% 4,30% 8,90%
Financeiro 15,41%
Bens de Luxo 0,14% Custos -0,18% -0,72% -0,88% -3,13%
Bens de Consumo 12,68%
: [ Rent.
Tecn0|ogla 0100 0
Servigos de Telecomunicagdo 0,00%
iliari O/ -1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilidrio 0,00% 1,12% 5,37% 6,55% 22,75% 0,80 -060 -0,40 -020 000 020 040 060 08 1,00 130
Total 100,00%

On demand

SA KS btqgpactual | ﬁ

ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestado é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendagéo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragao, cotizagao e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisao e
Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.




