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Caros investidores,

Em agosto, terminamos o0 més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
3,49% (ou 402% do CDI)e o SAKS SuperPrev rendeu 2,05% (ou 235% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, o resultado dos nossos fundos no més foi gerado pelas estratégias de agdes que
performaram acima de seus respectivos benchmarks e instrumentos de hedge.

O més de agosto foi novamente de alta nos mercados globais devido a dados mais

brandos da inflagcdo americana, aumentando a expectativa no corte de juros pelo FED ja na
reunidao de setembro.

Global Equity Indices:
August and YTD Return

Country /Index |August Return L
Return
1 US (S&P 500) 2.3% 18.4%
2 | Us(Nasdaq 100) 1.1% 16.3%
3 India (Nifty 50) 1.1% 16.1%
4 Japan (Nikkei 225) -1.2% 15.5%
5 Italy (FTSE MIB) 1.8% 13.3%
6 | Spain (IBEX) 3.0% 12.9%
7 Germany (DAX) 2.2% 12.9%
8 Switzerland (SMI) 1.0% 11.7%
9 | US (Dow Jones) 1.8% 10.3%
10 | UK (FTSE 100) 0.1% 8.3%
11  Australia (S&P/ASX) 0.0% 6.6%
12 | HK (Hang Seng) 3.7% 5.5%
13 | Brazil (BOVESPA) 6.5% 1.4%
14 | France (CAC) 1.3% 1.2%
15 China (CSI 300) -3.5% -3.2%

Todavia, apesar da alta nos mercados, o més foi de grande volatilidade global, em especial
na Asia com o sell off da bolsa japonesa no inicio més com o Nikkei caindo mais de 12% em
sua pior queda desde 1987. O movito foi o inesperado aumento na taxa de juros apds anos
de politica monetaria com taxas zero ou negativas no pais.

apan’s Equity “Fear Gauge’” Surges By a Record

B Nikkei Stock Average Volatility Index - Last Price

2020

Tal evento alinhando a dados mais fracos da economia americana e chinesa com
crescimento menor que o esperado, levaram os mercados globais a quedas generalizadas
com a bolsa americana caindo mais de 3% e o indice de volatilidade (VIX) subindo mais de
130% atingindo o 4° maior pico em 40 anos.
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No comego do més o Payroll veio bem abaixo do esperado com aumento no desemprego
acima dos 4%, indicando um mercado de trabalho americano nao tao robusto e aquecido
como até entado vinha mostrando. Essa mudanca de paradigma, da mais confianga no inicio
do afrouxo monetario pelo FED ja na reunidao do proximo més e receio que o banco central
americano tenha demorado de mais para cortar os juros, com o risco de recessao para
economia americana subindo para acima dos 40% no segundo semestre de 2025.

Exhibit 15: Probability of a US recession in the next 1 year
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No meio do més, tivemos dados mais animadores de inflagdo, com o CPI vindo abaixo dos
3% pela primeira vez desde 2021. Apesar de ainda um pouco acima da meta de 2% a.a, a
tendéncia de queda na taxa alinhada com o enfraquecimento no mercado de trabalho,
corroboram com a visdo que o corte nos juros estd proximo (ver carta Mar24).

Logo na sequéncia, a ata do FED confirmou as expectativas do mercado sinalizando para
uma redugao de 0,25 pp na préxima reuniao em linha com o pronunciamento de Jerome
Powell em Jackson Hole afirmando que chegou a hora de cortar os juros.

A esperada boa noticia, no entanto, ndo trouxe tanta euforia pois além do receio que o FED
demorou de mais para iniciar os cortes podendo levar os EUA para uma recessao ano que
vem, tivemos uma temporada de balangos ndao muito animadora. Os resultados da NVDIA
apesar de recordes, frustraram os agentes do mercado com as projegdes futuras de
crescimento da empresa (ver carta Abr23).

Apesar do sentimento misto e grande volatilidade, as bolsas globais em sua maioria (exceto
Asia), tiveram novamente um més de alta com S&P500 entregando mais de 2% em agosto
no 4° més consecutivo de ganhos.

S&P 500 Sees Longest Run of Monthly Gains Since March

Stocks up for fourth consecutive month

2022
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No mercado local, aproveitamos os bons ventos de fora com o fluxo positivo de capital
estrangeiro que levaram o Ibovespa a nova maxima histérica atingindo os 137 mil pontos e
a maior alta mensal desde nov23, subindo mais de 6,5% no periodo e zerando as perdas no
ano.

No entanto, os dados macroeconémicos nao foram muito positivos. O desemprego caiu
para menos de 7% pela primeira vez desde 2014, indicando um mercado de trabalho local
aquecido, o que, por sua vez, exerceu pressao sobre a inflagdo, que no més passado
superou as expectativas, alcangando 4,5% em 12 meses, no teto da meta de inflagdo de 3%
com uma tolerancia de +/- 1,5, p.p, refor¢ando as declaragdes de Campos Neto para um
possivel aumento gradual nas taxas de juros ainda este ano. (ver Carta Jul24).

Monthly unemployment rate
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Os investidores iniciaram 2024 certos de que 0 ano seria marcado por um longo periodo de
cortes nos juros americanos, comegando em margo e prevendo uma Selic para o final do
ano segundo o relatério Focus de janeiro em 9,25%.

Sem duvida, o processo desinflacionario global mais longo que o esperado, levou por agua
abaixo as projecoes iniciais do mercado. Tal demora, acende o alerta que o tardio afrouxo
monetario global podera levar o mundo a uma recessao em 2025, algo que até entao estava
previsto para 2023 (ver carta Dez22) e ndo se concretizou.

Nossas estratégias eficientes de otimizagdo com baixa correlagao focando nos
fundamentos de longo prazo tém se mostrado muito assertivas no cenario tao incerto e
volatil que estamos vivendo desde o final de 2021.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no longo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confiancga.

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge

Relatério Gerencial 30/08/2024

Caracteristicas Gerais

Objetivo e Publico Alvo

Multimercado Imposto de Renda

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Multiestratégia

capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Categoria Ambima

Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento
Aplicagdo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigédo a Movimentag&o Minima RS 100,00 De 181 a 360 d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo ! . '
utilizado. Além de atuar também na compra de agoes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a720d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroecondmica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao
de fatores macro criticos na avaliagéo setorial e das companhias que estejam sendo
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a

I0F: Isento apds 30 dias de aplicagao

Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas

longo prazo da empresa. Resgate/Conversao D+3; até as 14:00 horas

As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas
roteger posicdes a vista, até o limite dessas. .

proteger posig Auditoria Ernst Young

Rentabilidade Jan.* Fev.
ployil -0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 1,17% 5,16% 5,16%
CDI 0,15%  0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,24% 4,24%
2022 1,45% 0,46% 0,63% 3,71% 1,25% -1,80%  0,63% 0,62% -0,27%  -1,57% 3,03% 2,72% 11,69%  17,46%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 17,15%
2023 -0,57% 0,34% 2,12% 3,04% 1,68% 4,51% 1,36% 2,61% 0,06% 0,10% 4,61% 321%  2547% 47,37%
CDI 1,13%  0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 090%  13,05% 32,43%
2024 1,81% 1,24% 0,32% 3,99% 2,49% -2,12% -0,87% 3,49% 10,65% 63,07%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 7,10% 41,83%
Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestao Saks Asset
Volatilidade 6,93% 0,005 )
S aks CBi Hedge
. 60,00%
Retorno / Risco 8,74x oy
50,00%
Draw Up 4,30% 40,00% e |BOV
Draw Down -3,51% 30,00%
Max Dia 1,66% G
10,00%
Min Dia -1,57%

0,00% §

Patriménio Liq. R$ 7.889.850,11

Diversificagao do Fundo
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Alocagdo em Renda Fixa 94,30%
Alocacdo em Renda Variavel 5,70% ~ .
¢ ° Atribuigao de performance Histograma de Retornos Diarios
Exposigdo em Derivativos 26,76%

140

Acoes - Distribui¢ao Setorial

Histograma

i Renda
Energia 12,88% Varael  337%  1281%  892%  5312%
Materiais 7,96%
Industrial 22,64% Renda — 0.70% 568%  436%  29,78%
Utilitarios 0,47%
Satde 0,00% Deriv. -0,08% -3,67% -2,89% 0,72%
Financeiro 29,23%
Bens de Luxo 0,00% Custos -0,59% -4,17% -3,03% -20,55%
Bens de Consumo 9,31%
Tecnologia 3,68% 3,49% 10,65%  7,36% 63,07%
Servigos de Telecomunicagéo 13,83%
iliari % -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobilidrio 0,00% 0,87% 7,10% 5,23% 41,83% 0,80 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 160
Total 100,00%

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 30/08/2024

Objetivo e Plblico Alvo

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posicdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicao a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos.

A Gestora combina anélise fundamentalista, renomada expertise em analise
macroecondémica e modelos de otimizagdo proprietéarios, possibilitando a identificagédo
de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo
negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecdo de ganhos a
longo prazo da empresa.

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de
proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Caracteristicas Gerais

Multimercado
Multiestratégia

Categoria Anbima

Perfil

Aplicacdo Inicial

Movimentagao Minima

Taxa de Administragéo

Taxa de performance
Apliagao/Conversao
Resgate/Converséao
Resgate/Pagamento

Auditoria

Moderado

RS 100,00

0,92% a.a.
N&o ha
D+0; até as 14:00 horas
D+5; até as 14:00 horas
D+7; até as 14:00 horas

Ernst Young

Imposto de Renda

Tabela:

Imposto Previdenciario

Rentabilidade Jan. Fev.
2021 - - 089%  -0,13%
col - - - - 027%  031%
064% 064% 105% 263%  075%  -0,53%
col 073% 076% 092%  083%  103%  100%
001% 094% 215% 231%  104%  3,61%
col 113%  092%  1,17%  092%  112%  107%
1,60% -0,58% -0,90%  2,79%  1,0%  -0,42%
col 097% 080% 083% 089%  083%  079%

Inicio do Fundo

** Inicio da Gestao Saks Asset

Estatisticas do Fundo
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60,00%

Volatilidade 4,28% m— Saks SuperPrev
50,00%

Risco / Retorno 10,68x eol
40,00%

Draw Up 2,84%
30,00%

Draw Down -217%
20,00%

Max Dia 1,22%
10,00%

Min Dia -0,83%

R$ 12.731.170,33

Diversificagdo do Fundo

Patriménio Lig.
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Alocagédo em Renda Fixa 48,78%
Alocagdo em Renda Variavel  51,22%
Exposi¢do em Derivativos 58,27%
Agoes - Distribui¢ao Setorial
. Rend
Energia 19,52% Va?ir;évil 4,48% 411%
Materiais 18,72%
Industrial 0,00% Rggga 0,42% 3,01%
Utilitarios 24,67%
Satde 0,00% Deriv. -2,66% 0,10%
Financeiro 32,19%
Bens de Luxo 0,02% Custos -0,19% -1,32%
Bens de Consumo 4,88%
Tecnologia 0,00% 2,05% 5,90%
Servigos de Telecomunicagéo 0,00%
Imobiliario 0,00% 0,87% 7,10%
Total 100,00%

On demand
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Autorregulagio

ANBIMA

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestado é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendagéo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decises de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacdes acerca das taxas de administragao, cotizacéo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisdo e
Fiscalizagd@o: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.




