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ASSET MANAGEMENT

Caros investidores,

Em Marcgo, terminamos 0 més com os seguintes resultados: O SAKS SuperPrev rendeu
1,05% (ou 113% do CDI) e o SAKS CBi Hedge rendeu 0,63% (ou 68% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos
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No geral, nosso resultado se deve em boa parte a nossa baixa volatilidade / correlacao nos
levando a uma posigao de aversao a risco natural. O que pra nds é 6timo, dado o cenario
tao incerto que estamos passando.

Terminamos o més passado com muita cautela sobre os eventos que estavam se
desmembrando ao longo do primeiro trimestre. Entre eles a Primeira Guerra Economica
Mundial, protagonizada pela Russia e 0 aumento da inflagdo numa escala global. (ver carta

passada)

Com o mundo praticamente dividido e ninguém querendo arriscar movimentos bélicos mais
duros de ambos os lados, vemos o conflito entre Russia e Ucrania caminhando mais para
uma Guerra Civil do que Terceira Guerra Mundial.

Who are Russia’s supporters?

Government responses to the war in Ukraine, March 2022
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A situagao nao esta facil para nenhum lado, muito diferente do que a Russia imaginava no
comegco da invasdo. Todavia, a Russia ndo esta isolada. Putin ainda mantém niveis altos de
aprovacao e a China permanece neutra. Fatores que dao a seu lider um pouco mais de
tempo.

No final, o més de margo que parecia ser de muito stress, se tornou de recuperagado com a
Bolsa Americana subindo 3,6% depois de um dos piores comegos de ano de sua histéria e o
Ibovespa subindo 6,1% liderado por bancos e empresas do setor de commodities.

No mercado americano, vimos o FED com pronunciamentos mais duros com relagao a
inflacao e sinalizando para um aumento nos juros maiores do que o indicado no comego do
ano.

Esse tom mais “Hawkish”, levou a inversao na curva de juros e risco de estagflacao pelo
mercado. Historicamente, desde os anos 60, a curva de juros invertida é seguida de
recessao. O receio do mercado com o aumento das taxas de juros e redugao dos estimulos
por parte do FED, poderiam levar a uma queda dos lucros nas empresas superior a 4%
segundo economistas. Ou seja, muito diferente do “Soft Landing” defendido pelo banco
central americano em seus pronunciamentos.

FRED = 10-Year Treasury Constant Maturity Minus 2-Year Treasury Constant Maturity
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O argumento de Jerome Powell contra o receio do mercado a estagflagao esta na forga da
economia americana. Nesse ponto ele tem razao. Com um crescimento do PIB anualizado
de 6,9% no ultimo trimestre de 2021 e com desemprego abaixo dos 4%, a situagdo atual €
bem mais tranquila do que nos ultimos periodos de inversao de curva.

United States GDP Growth Rate
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Continuando com inversao de curva de juros, mas mudando para o mercado local, esse
fendbmeno é conhecido dos brasileiros e também antevéem recessao, como ocorreu no final
de 2014 e 2017.
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Mas ao contrario dos EUA, nosso cenario macroecondmico é bem diferente! O desemprego
continua acima dos dois digitos, nosso endividamento ainda continua recorde e nossa taxa
de juros caminha para 13% a.a. ou maior! Mais de 50% do orgamento da unido vai para o
pagamento de juros, portanto, quanto mais elevada for a taxa, maior a pressao sob o
crescimento do PIB.

Para piorar, nossa inflagao ainda continua acima do duplo digito. O confronto entre Russia e
Ucrania so piorou a situagao para o prego dos combustiveis, maior vilao global no combate
a inflagdo. E ainda, temos nossa inflagdo de servicos, o IPS, que vai mostrar a sua cara de
maneira mais acentuada dentro dos préximos 12 meses.

IPCA vs IPS - Mensal
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Todos esses fatores tornam o trabalho do nosso banco central “um pouco” mais dificil que
para o americano. Conforme mencionamos em nossa carta de Jan22, ndo faz sentido o
Brasil ter uma das maiores taxas de juros reais do mundo quando a maioria dos paises
estdo com juros reais proximos de zero ou até negativos.

A queda recente da NTN-B 2030 saindo dos niveis de 6% a.a. para proximo de 5% a.a. € um
indicativo. Todavia, sua curva nao esta invertida com os titulos mais longos pagando taxas
elevadas, na faixa dos 5,5% a.a.. Se nossa situagao macroeconémica nao melhorar,
podemos ver um achatamento ou até inversao dessa curva. Vamos aguardar.

«» NTM-B 2030-06-15 Anbima « Taxa - TX-BRSTNCNTB3BE
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Até agora, o Unico alivio para o Bacen foi o cambio com uma valorizagao perante o ddlar
proxima dos 18% no primeiro semestre. Esse fator vai ajudar a contrapor a alta do petréleo
e consequentemente a alta da inflagao.

Todavia, muitos dos fatores que contribuiram para a queda do délar sdo mais pontuais do
que estruturais. Sendo assim, qualquer mudanga de sentimento tanto local como global,
podem levar novamente a taxa de cambio acima dos 5 reais por ddlar, dificultando ainda
mais a vida do nosso banco central.

Como podemos ver, a situagao nao é facil. Apds um primeiro trimestre bastante incerto e

volatil, conseguimos o mais importante que foi a preservagao do capital com rigoroso
controle de risco, baixa volatilidade e correlagao!

Obrigado mais uma vez pela confianga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 31/03/2022

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

Politica de Investimento

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigédo a

Multimercado
Multiestratégia

Perfil Moderado

Imposto de Renda

Aplicagdo Inicial R$ 100,00

Movimentagdo Minima

oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 0,92% a.a. Tabela:

A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance Nao ha | q Q2R
m Previdenciari

macroecondmica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao [pES P dencidrio

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Converséo D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Conversao D+5; até as 14:00 horas

As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas

proteger posigcoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade NETIN

2021 - - - - 089% -013% -020%  003%  025% -213%  1,12%  110%  088%  088%
(o - - - - 027%  031%  036%  043%  044%  049%  059%  077%  366%  3,66%
064% 064%  1,05% 234%  3,25%
col 073% 076%  0,92% 242%  618%

Estatisticas do Fundo Rentabilidade

Volatilidade 3,42%
indice Sharpe 5 Saks SuperPrey
Draw Up 2,48% a% i

Draw Down 217% %

Max Dia 0,82%

Min Dia -0,83% 0% ;_

Patriménio Liq. R$ 10.337.199,38 1% |

Diversificagao do Fundo
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Atribuicao de performance

Alocagdo em Renda Fixa 57,75%
Alocagdo em Renda Varidvel  42,25%

Exposi¢ao em Derivativos  -38,77%
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Classe Mar. Ano 12 Inicio
de Ativo 2022 2022 Meses Mai./21 40
Agoes - Distribui¢ao Setorial
Histograma
. R 35
Energia 3,15% Renda - 540% 595% - 4,50%
Materiais 29,30% 30 -
; 9 Renda .
Industrial 0,00% fixa 0,66% 1,41% 3,77% o5 L
Utilitarios 20,19%
) 20 -
Saude 0,00% Deriv. -2,85% -4,64% - -3,86%
Financeiro 31,68% 15 -
Bens de Luxo 2,90% Custos -0,16% -0,38% - -1,16% 10
Bens de Consumo 12,78%
; o Rent. [
Tecnologia 0,00% Liquida .
. L [ ] || ||
Servigos de Telecomunicagéo 0,00%
iliari % -1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
Imobiliério 0,00% 0,92% 2,40% 6,29% 6,18% 0,80 -060 -0,40 -0,20 000 020 040 060 080 1,00 130
Total 100,00%

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 31/03/2022

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais

O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.

|

Tributagao

Multimercado

Multiestratégia lipesio e Rant

Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento
Aplicagéo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigéo a Movimentag&o Minima _ De 1812360 d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo '
utilizado. Além de atuar também na compra de agoes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a 720 d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroeconémica e modelos de otimizagdo proprietérios, possibilitando a identificagado

de fatores

macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagdo/Converséo D+0; até as 14:00 horas IOF: Isento apés 30 dias de aplicagéo

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projecdo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversao D+3; até as 14:00 horas

As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento ~ D+5; até as 14:00 horas
proteger posigoes a vista, até o limite dessas.

Rentabilidade Jan.*

2021 -0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 1,17% 5,16% 5,16%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,24% 4,24%
2022 1,45% 0,46%  0,63% 2,55% 7,84%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 2,42% 6,77%
Estatisticas do Fundo Rentabilidade
Volatilidade 3,40% Wk
indice Sharpe - e &
9 7%

Draw Up 3,33% i &b

Draw Down -1,95% 5%

Max Dia 1,00% h

Min Dia -0,67% '

Patriménio Liq. RS 3.031.883,03

Alocagdo em Renda Fixa 64,92%

Diversificagao do Fundo

Alocagdo em Renda Varidvel  35,08% T N L.
¢ av ° Atribuicao de performance Histograma de Retornos Diarios
Exposi¢ao em Derivativos  -33,35%
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Industrial
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Saude

fixa 0,64% 1,82% 589% 6.01%
17,41%
4,59% Deriv. 1,91% 3,85% 4,30% 4,30% *
Financeiro 18,71% 10
Bens de Luxo 2,73% Custos -0,25% -0,87% -2,75% -2,80%
Bens de Consumo 16,74% L
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Classe Mar. Ano Inicio
de Ativo 2022 2022 Jan./21 30

Histograma

0 Renda L
2,22% Varibvel  216%  545%  894%  goa% 2
22,86%

10,70% Renda 20

Servigos de Telecomunicagéo 0,00%

iliari % -1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 040/ 0,60/ 080/ 1,00/
Imobilidrio 0,00% 0,92% 2,42% 6,29% 6,77% 0,80 -060 -040 -0,20 000 020 040 060 080 100 1,30
Total 100,00%
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente
aos distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestao do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacgdo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissoes. Os investidores devem tomar suas proprias decisoes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacdes acerca das taxas de administragao, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisdo e
Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) - Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.



