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Caros investidores,

Em junho, terminamos o més com os seguintes resultados: o SAKS CBi Hedge rendeu
-0,87% e o SAKS SuperPrev rendeu 0,18% (ou 0,19% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos

Saks CBi Hedge Saks SuperPrev

100%  0,84% 1,00%
0,73%

0,56%

0,50%
0,14% 0,18%
-
-0,15%

-0,50%

0,50%

0,00%

-0,50%

-0,38%
-1,00% 0,87% -1,00% 096%
-1,50% -1,50%
-1,48%
-2,00% -2,00%
Eii;da 5::}:\% B Derivativos m Custos | Total E‘\ir;da \F;srrivgvae‘ B Derivativos = Custos | Total

No geral, o resultado dos nossos fundos no més foi gerado pelas estratégias de agdes que
performaram abaixo de seus respectivos benchmarks e instrumentos de hedge.

O més de julho foi novamente de alta nos mercados globais devido a dados mais brandos
da inflagdo americana, aumentando a expectativa no corte de juros pelo FED ja na reuniao
de setembro.

FEDERAL RESERVE TARGET RATE
PROBABILITIES FOR 2024
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Comecgamos o més com dados importantes da economia americana, o payroll e a inflagao.
Apesar do payroll pouco acima do esperado, o desemprego veio acima dos 4% pela primeira
vez desde 2021 mostrando a desaceleragdao no mercado de trabalho americano.

Além disso, a inflagdo medida pelo CPI veio abaixo do consenso do mercado subindo 3,0%
em 12 meses, reforgando o otimismo com o corte de juros pelo FED na reuniao de
setembro. Caso confirmado o corte, sera o primeiro passo para a flexibilizacao da politica
monetaria apos o aperto mais agressivo desde o inicio da década de 80.

Logo na sequéncia, tivemos a divulgacao do PIB que registrou alta trimestral de 2,8%, bem
acima das proje¢des do mercado que esperava uma alta de 2%. Apesar do bom resultado,
quando comparamos o 1° Sem24 com o 2° Sem23, observa-se uma desaceleragao no ritmo
do consumo, mostrando uma economia americana desacelerando aos poucos.
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Os dados macroeconémicos mostrando uma inflagdo moderada nos ultimos meses,
combinados com a desaceleragao do crescimento econdémico e o0 aumento na taxa de
desemprego, levaram os agentes do mercado a questionarem se os riscos de uma espera
muito longa para iniciar os cortes nos juros, poderia levar o pais a uma recessao.

Com isso, as Treasuries de 10 anos cairam ao nivel mais baixo desde marg¢o, caminhando
para o terceiro més consecutivo de queda nas taxas, em uma sequéncia mais longa em 3
anos, ha um otimismo crescente com a expectativa de que, em breve, o Fed faga uma
flexibilizagdo monetaria.
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No ultimo dia do més, tivemos o anuncio do FED, que apesar de manter as taxas como
esperado pela oitava vez consecutiva, teve um tom mais brando que o dos
pronunciamentos anteriores (ver carta Maio24) sinalizando para algum progresso no
processo desinflacionario, o que é visto como um primeiro sinal de que a autoridade
monetaria esta proxima de cortar os juros, levando o mercado aciondrio global a um novo
més de alta com a bolsa americana subindo mais de 1% no periodo.

Global Equity Indices:
July and YTD Return

Country / Index July Return D
Return
1 | Japan (Nikkei 225) -1,2% 17,9%
2 US (S&P 500) 1,2% 16,7%
3 Italy (FTSE MIB) 2,1% 15,9%
4 India (Nifty 50) 4,0% 15,8%
5 US (Nasdaq 100) -1,6% 15,6%
6 Switzerland (SMI) 2,7% 14,0%
7 Spain (IBEX) 1,1% 13,1%
8 UK (FTSE 100) 2,5% 10,6%
9 Germany (DAX) 1,5% 10,5%
10 US (Dow Jones) 4,4% 9,5%
11 | Australia (S&P/ASX) 4,2% 9,2%
12 HK (Hang Seng) -1,0% 5,1%
13 China (CSI 300) 0,6% 2,7%
14 France (CAC) 0,8% 2,7%
15 Brazil (BOVESPA) 3,0% -4,9%

Apesar da alta, o més foi bastante volatil no mercado acionario, com o indice de tecnologia
Nasdaq caindo 3,62% no dia 24, em sua maior queda diaria desde Out22, apds balangos
trimestrais das empresas de tecnologia frustrarem os investidores.

Conforme falamos em cartas passadas (ver carta Jun23), apds a forte alta das bolsas
americanas puxada pelas agdes de tecnologia, o indice continua caro com o Earnings Yield
do S&P500 em niveis historicamente baixos proximo dos 4%. Com 0s juros americanos
acima dos 5%, poderemos ter um movimento de realizagdo uma vez que a relagao risco x
retorno ndo se torna tao eficiente nesse cenario de juros elevados.

S&P 500 Earnings Yield

Ja no Brasil, também tivemos dados macroeconémicos animadores com o desemprego
caindo para 7,1% em 12 meses, atingindo o menor nivel desde 2014. A inflagdo medida pelo
IPCA também veio melhor que o esperado acumulando uma alta de 4,23% em 12 meses,
mostrando consisténcia no processo desinflacionario.

Apesar dos bons dados, o pronunciamento do Copom no final do més mantendo as taxas
de juros conforme o esperado, veio novamente com um tom duro, destacando a incerteza
do cenario global e doméstico, marcado pela resiliéncia da atividade, desequilibrio fiscal,
elevagado das projegoes de inflagdo (na contramao dos dados correntes) com expectativas
desancoradas em torno da meta, provocadas pela valorizagao expressiva no délar que
subiu quase 2% no més.
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Todavia, puxado pelos bons ventos externos que atraiu um fluxo estrangeiro de BRL 3,4 bi
no més, gracas ao recuo das treasuries de baixos multiplos no mercado local (ver carta
Abr24), o Ibovespa teve uma alta préxima dos 3%, reduzindo as perdas no ano para abaixo
dos -5%.

Os investidores iniciaram 2024 certos de que 0 ano seria marcado por um longo periodo de
cortes nos juros americanos, comegando em margo e prevendo uma Selic para o final do
ano segundo o relatério Focus de janeiro em 9,25%.

Sem duvida, o processo desinflacionario global mais longo que o esperado, levou por agua
abaixo as projegoes iniciais do mercado. Tal demora, acende o alerta que o tardio afrouxo
monetario global podera levar o mundo a uma recessao em 2025, algo que até entao estava
previsto para 2023 (ver carta Dez22) e ndo se concretizou.

Nossas estratégias eficientes de otimizagdo com baixa correlagao focando nos
fundamentos de longo prazo tém se mostrado muito assertivas no cenario tao incerto e
volatil que estamos vivendo desde o final de 2021.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no longo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confianca.

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @saksasset.com

Fundo Saks CBi Hedge
Relatério Gerencial 31/07/2024

Objetivo e Publico Alvo Caracteristicas Gerais Tributagao
j G
O Fundo Saks CBi Hedge se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Ambima Muli{tlzen;ﬁ;igd?a Imposto de Renda
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo. g
Perfil Moderado Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento

Aplicagdo Inicial R$ 100,00 Até 180 dias 22,50%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigédo a Movimentag&o Minima RS 100,00 De 181 a 360 d 20,00%
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo ! . '
utilizado. Além de atuar também na compra de agoes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 2,0% a.a. De 361 a720d. 17,50%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise Taxa de performance 20% Acima de 720 d. 15,00%

macroecondmica e modelos de otimizagao proprietérios, possibilitando a identificagao

de fatores macro criticos na avaliagao setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas IOF: Isento apés 30 dias de aplicagéo

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a
longo prazo da empresa. Resgate/Conversao D+3; até as 14:00 horas
As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+5; até as 14:00 horas
proteger posicoes a vista, até o limite dessas. Auditoria Ernst Young
Rentabilidade Jan.* Fev.
pleyil -0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 1,17% 5,16% 5,16%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 4,24% 4,24%
2022 1,45% 0,46% 0,63% 3,71% 1,25% -1,80% 0,63% 0,62% -0,27% -1,57% 3,03% 2,72% 11,69% 17,46%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 17,15%
2023 -0,57% 0,34% 2,12% 3,04% 1,68% 4,51% 1,36% 2,61% 0,06% 0,10% 4,61% 321%  2547% 47,37%
CDI 1,13% 0,92% 117% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 32,43%
2024 1,81% 1,24% 0,32% 3,99% 2,49% -2,12% -0,87% 6,92% 57,57%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 6,18% 40,61%

*Inicio do Fundo
** Inicio da Gestao Saks

Estatisticas do Fundo

Asset

Rentabilidade - Gestao Saks Asset

Volatilidade 6,82% 70,00%

— ——Saks CBi Hedge
Retorno / Risco 8,08x T

50,00% CDl
Draw Up 4,30% .
Draw Down -3,51% 30,00%
Max Dia 1,66% U0

10,00%
Min Dia -1,57% i

0,00%
Patriménio Liq. R$ 7.714.304,33 -10,00%

Diversificagao do Fundo

Alocag

Alocagdo em Renda Varidvel  11,45%

-20,00%

30 em Renda Fixa 88,55%

Atribuicao de performance Histograma de Retornos Diarios
Exposi¢do em Derivativos  30,80%

Acoes - Distribui¢ao Setorial

Energia 21,90% enda 4% 943%  829%  4813%
Materiais 4,80%

Industrial 21,57% Renda ogaw  513%  447%  2848%
Utilitarios 1,29%

Saude 0,00% Deriv. 0,14% -3,89% -4,67% 0,80%

Financeiro 28,40%

Bens de Luxo 0,07% Custos -0,38% -3,75% 307%  -19,84%

Bens de Consumo 0,76%

o Rent.
4’27 /o
Servigos de Telecomunicagéo 13,68%

Tecnologia

Imobiliario

Total

Classe Jul. Ano Inicio
de Ativo 2024 2024 NELWYAL 140
Histograma

3,26% -1,60/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 0,20/ 0,40/ 0,60/ 080/ 1,00/
0,91% 6,18% 5,16% 40,61% -0,80 -060 -040 -020 000 020 040 060 080 100 160
100,00%
’

Fundo Saks SuperPrev
Relatério Gerencial 31/07/2024

Objetivo e Publico Alvo

Caracteristicas Gerais Tributagao

Multimercado

O Fundo Saks Superprev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima Multiestratégia
capital em busca niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo.
Perfil Moderado Imposto de Renda
Aplicagdo Inicial R$ 100,00

O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigédo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que nao esteja sendo

Movimentagdo Minima

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administragao 0,92% a.a. Tabela:

mscroscontmica & modelos de ofimiagao propretéros possinands a identfoaghe Lo s Pertormence Naohs [meestolendenc s

de fatores macro criticos na avaliagéo setorial e das companhias que estejam sendo Apliagao/Conversao D+0; até as 14:00 horas

negociadas abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegéo de ganhos a

longo prazo da empresa. Resgate/Conversao D+5; até as 14:00 horas

As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas

proteger posicoes a vista, até o limite dessas. Auditoria Ernst Young

Rentabilidade NELR Fev.

ployil - - 0,89% -0,13%  -0,20% 0,03% 0,25% -2,13% 1,12% 1,10% 0,88% 0,88%
CDI - - - - 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%

0,64% 064% 105% 2,63% 075% -0,53%  0,62%  0,52% 0,27% 0,46% 228%  275% 1271%  13,70%
CDI 0,73%  0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 1,16% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37% 16,49%

001% 094%  215% 231%  1,04%  361% 196%  266%  011%  083%  277%  2,16% 2252%  3931%
CDI 1,13%  0,92% 117% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 090%  13,05% 31,69%

160% -058% -0,90% 279%  1,10%  -0,42%  0,18% 3,77%  44,56%
CDI 097%  0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 6,18% 39,83%

*Inicio do Fundo
** Infcio da Gestao Saks

Estatisticas do Fundo

Asset

Rentabilidade - Gestao Saks Asset

60,00%

Volatilidade 4,25% — Saks SuperPrev
50,00%

Risco / Retorno 10,05x e
40,00%

Draw Up 2,84%
30,00%

Draw Down 217%
20,00%

Max Dia 1,22% o

Min Dia -0,83% —

Patriménio Liq. R$ 13.243.360,54 10,00%

Alocagdo em Renda Fixa 46,23%

Diversificagao do Fundo
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em Renda Variavel 53,77%

Atribuicao de performance Histograma de Retornos Diarios
Exposigao em Derivativos 58,13%

Acoes - Distribui¢ao Setorial

Energia
Materiais
Industrial
Utilitarios
Saude

Financeiro

Imobiliario

Total

Renda 180
20,77% Varigvel 0,73% 0,24% 1,04% 24,79%
160
23,01%
140
0,00% Renda 0,56% 241% 1,96% 22,12%
24,01% 120
100
0,00% Deriv. -0,96% 2,17% -0,01% 3,15%
25,12% &0 |r
Bens de Luxo 0,11% Custos  -0,15% 1,05%  -0,85% -5,50% ol
Bens de Consumo 6,98% 40 |r
Tecnologia 0,00% Rent. 0 -
Liquida
o — I J ! L N

Servigos de Telecomunicagéo 0,00%

Classe Jul. Ano Inicio
de Ativo 2024 2024 Mai./21

200 -

Histograma

[N)

0,00%
100,00%

-1,05/ 0,80/ 0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,0/ 020/ 0,40/ 0,60/ 0,80/ 1,00/
0,91% 6,18% 5,16% 39,83% 0,80 -0,60 -040 -020 000 020 040 060 080 100 1,30

On demand
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ASSET MANAGEMENT digital

A Saks Gestao de Recursos Ltda. ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacgdo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A
Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar
em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site saksasset.com. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Saks. Supervisdo e
Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.




