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Caros investidores,

Em agosto, terminamos o més com os seguintes resultados: o CBi Hedge rendeu 0,61%
(ou 52% do CDI)e o SuperPrev rendeu 0,13% (ou 11% do CDI).
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No geral, os resultados dos nossos fundos no més se devem as estratégias de a¢cdes que
performaram abaixo dos instrumentos de hedge.

O més de agosto continuou com a baixa volatilidade e alta na maioria dos mercados
globais, liderados pela bolsa americana que subiu 2% no periodo, impulsionada pelas
empresas de tecnologia apds a divulgagao dos balangos trimestrais terem vindo melhor
que o esperado, além do avango nas negociagdes comerciais.

August Total YTD Total
Return Return
Spain (Ibex) 3,8% 32,8%
HK (Hang Seng) 1,3% 28 4%
Italy (FTSE MIB) 3,0% 28,1%
Germany (DAX) -0,7% 20,1%
Canada (S&P/TSX) 5,0% 14.6%
Brazil (BOVESPA) 6,3% 17.6%
China (CS1300) 10,5% 16,8%
UK (FTSE 100) 1,2% 15.6%
Australia (S&P/ASX) 3,3% 13,1%
US (Nasdaq) 1,7% 11,6%
US (S&P 500) 2,0% 10.8%
France (CAC) -0,9% 8,4%
US (Dow Jones) 3,4% 8,3%
Japan (Nikkei 225]) 2,8% 8,3%
Switzerland (SMI) 3,0% 8,3%
India (Nifty 50) -1,2% 4,5%

Country / Index

Tivemos também a divulgagédo de importantes dados macroecondmicos americanos com
resultados mistos e com tom de otimismo cauteloso. Comecgando pela inflagdo que havia
invertido a tendéncia de queda em julho, manteve-se estavel a 2,7% em 12 meses,
convergindo lentamente para a meta de 2% a.a. do FED.

Ja o desemprego mostrou um enfraquecimento no resiliente mercado de trabalho
americano com o0 aumento da taxa para 4,3%, conforme as expectativas, mas atingindo o
maior valor desde o final de 2021.
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Apesar dos dados macroecondmicos mistos, a atengao dos mercados estava voltada para
o discurso de Jerome Powell no final do més na conferéncia de Jackson Hole. Apds
constantes pressdes de Donald Trump para o corte nos juros desde o inicio do mandato e a
primeira reunidao dividida do FED desde 1993, era esperado um pronunciamento mais
brando com sinais mais claros sobre o inicio do afrouxamento monetario para a proxima
reunidao do FED no inicio de setembro.

Conforme esperado, o discurso mais brando se concretizou dando sinais claros para corte
de 0,25 bps na taxa na proxima reunidao, animando os mercados e levando a bolsa
americana para nova maxima histérica e aos valuations também préximos das maximas
histdricas, apontando otimismo, mas também cautela.

US Stock Valuations Hit New All-Time High
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Geopoliticamente, o foco permaneceu nas negociagées comerciais, com os EUA avangando
em acordos bilaterais para mitigar os efeitos das tarifas impostas em agosto (ver carta
Jul25). Destaque para o pacto com a Unido Europeia, que incluiu reducdes adicionais em
barreiras nao-tarifarias para produtos agricolas e energia, € um novo entendimento com a

China sobre propriedade intelectual, que ajudou a estabilizar as cadeias de suprimentos
globais.

Tariff revenue rose in July
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No entanto, tensbes emergiram com o México, apds disputas sobre migragao e comércio
de automodveis, levando a uma breve escalada de tarifas punitivas que impactou
temporariamente os mercados emergentes. Globalmente, a divida publica continuou como
uma preocupacgao, com o nivel mundial ultrapassando USD 330 trilhdes, impulsionado por
estimulos fiscais em economias desenvolvidas, e agéncias de rating emitindo alertas para
paises como Italia e Japao.

No Brasil, o més foi marcado por uma recuperagdo nos mercados, com o Ibovespa
avancgando 6,2% ap6s a queda de julho, impulsionado por fluxos estrangeiros que somaram
mais de BRL 15 bilhdes no periodo, atraidos por valuations atrativos em comparagao com
pares globais (ver carta Dez24) apesar da volatilidade de curto prazo causada pela
aplicacdao da Lei Magnitsky pelo governo americano a figuras publicas brasileiras em
retaliagdo ao julgamento do ex-presidente Jair Bolsonaro.

A inflagdo mostrou leve queda mensal para taxa de 5,23% em 12 meses e o relatério Focus
sinalizando pela primeira vez em 8 meses a inflagao para o final do ano abaixo do teto da
meta de 5% a.a. pelo Banco Central.

Apesar das pressoes fiscais persistentes, com a divida bruta caminhando para 81% do PIB
e o déficit nominal projetado em 8% para o ano, o governo anunciou medidas de contencao,
incluindo um corte de gastos discricionarios de BRL 20 bilhdes e negociagdes com o
Congresso para uma reforma tributdria simplificada, evitando o aumento do IOF proposto
em maio (ver carta Mai25).

Enquanto alguns veem o cenario atual com pessimismo e incertezas, nés vemos como
oportunidade. Assim como mantemos a confianca nas estratégias em acoes brasileiras, a
mesma conflanga segue nas alocagdes em taxas prefixadas de juros locais de longo prazo
(ver Carta Nov24) com os juros extremamente elevados, mais do que compensando o
prémio de risco em nossa visao.

Apesar dos momentos incertos que estamos vivendo, trazendo alta volatilidade aos
mercados, seguimos cumprindo nosso mandato de eximio controle de risco e maxima
eficiéncia, mostrando que nossos modelos de otimizagdo geram resultados mesmo em
cenarios tdo adversos, possibilitando resultado positivo devido a nossa baixa correlagao
com os mercados.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no Iongo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confianga.

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @amarycapital.com.br
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CNPJ: 38.251.735/0001-60

Objetivo e Publico-alvo Caracteristicas Gerais Tributacao

O Fundo Amary CBi Hedge FIM se destina a investidores em geral que desejam Multimercado

Categoria Anbima : i Imposto de
posicionar seu capital em busca de niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e S Multiestratégia genda
longo prazo.
Perfil Moderado
s o o Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento Aplicagdo Inicial R$ 100,00 d
Movimentagao Minima - Até 180 dias 15,00%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicédo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo Taxa de Administraca 0,92% a.a.
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. DAL . De 181 a 360 d. 15,00%
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em analise macroeco- Taxa de performance N&o ha B & 7 R
némica e modelos de otimizagao proprietdrios, possibilitando a identificagdo de fatores S & . UL
macro criticos na avaliagdo setorial e das companhias que estejam sendo negociadas Apliagdo/Conversao D+0; até as 14:00 horas
abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a longo prazo da Acima de 720 d. 15,00%
empresa. Resgate/Convers&o D+5; até as 14:00 horas
As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de .
proteger posigdes a vista, até o limite dessas. Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas
Auditoria Ernst Young
-0,01% 0,09% 0,22% -0,01% 0,19% -0,02% -0,13% 0,16% 0,24% 0,30% 2,63% 117% 516% 516%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
1,45% 0,46% 0,63% 3,71% 1,25% -1,80% 0,63% 0,62% -0,27% -1,57% 3,03% 2,72% 11,69% 17,46%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 116% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37% 16,49%
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AMARY , Fundo SuperPrev

CAPITAL ) ' ' Agosto 2025
CNPJ: 33.913.638/0001-72

Objetivo e Publico-alvo Caracteristicas Gerais Tributagao
O Fundo SuperPrev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima M"I{t.i"s‘te“i@df’
capital em busca de niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo. AR
Perfil Moderado
Imposto de
Politica de Investimento Aplicagéo Inicial R$ 100,00 Renda

L . § e Movimentagdo Minima
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposigdo a

oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo

utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. Taxa de Administraggo 092% a.a.
A Gestora combina andlise fundamentalista, renomada expertise em andlise macroeco- Taxa de performance N3o ha
némica e modelos de otimizagao proprietdrios, possibilitando a identificagdo de fatores
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abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a longo prazo da eliececiColvesag D+0; até as 14:00 horas Tabela:
empresa.
P Resgate/Conversao D+5; até as 14:00 horas
As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Imposto
proteger posigdes a vista, até o limite dessas. Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas Previdencidrio
Auditoria Ernst Young
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A Amary Capital Gestdo de Recursos Ltda. nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestao é dedicado
exclusivamente aos distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser
entendido como oferta, recomendagédo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada néo é liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o
regulamento antes de investir. A Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissodes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O
investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administracao, cotizagédo e publico-alvo de cada um dos
fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site amarycapital.com.br. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa
concordancia da Amary Capital. Supervisao e Fiscalizagdo: Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.
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