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Caros investidores,

Em fevereiro, terminamos 0 més com os seguintes resultados: o CBi Hedge rendeu 0,73%
(ou 74% do CDI)e o SuperPrev rendeu 1,33% (ou 135% do CDI).

Atribuicao de Resultados por Classe de Ativos

CBi Hedge FIM SuperPrev
2,50% 2,50%
2,08%
2,00% 2,00%
1,50% 1,50%
118% 1,33%
1,00% 0,73% 1,00%
0,66%
050% . 050%  028%
-0,16%
-0,50% -0,36% -0,50%
-1,00% -0,74% -1,00% -0,86%
-1,50% -1,50%
Renda Renda -
Renda Renda A ) -~ Derivativos Custos | Total
Fixa Variavel Derivativos Custos m Total Fixa Variavel

No geral, os resultados dos nossos fundos no més se devem as estratégias de derivativos
que performaram acima das estratégias de gestao ativa.

Fevereiro manteve a tendéncia de volatilidade vista em janeiro com resultados mistos nas
bolsas globais. Na Europa, o movimento foi de alta, apds novo corte nos juros pelo banco
central europeu com o receio de baixo crescimento ao longo do continente.

Na China, mais especificamente a bolsa de Hong Kong, o Hang Seng atingiu o maior
patamar em 3 anos, apos os fortes resultados trimestrais das empresas de tecnologia com
destaque para Lenovo e Alibaba, continuando o avango das empresas de tech no pais apos
o anuncio do DeepSeek (ver carta Jan25).

Todavia, do outro lado do hemisfério, o movimento foi de realizagdo com a Guerra Tarifaria
de Trump trazendo incertezas aos mercados globais e o Brasil ainda sendo influenciado,
em sua maioria, pelos cenarios politico e fiscal internos.
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No inicio do més tivemos nos EUA a divulgacao da inflagdo referente a janeiro. A
surpreendente alta de mais de 15% nos pregos dos ovos no més, apdés um surto de gripe
aviaria ter provocado a morte de mais de 100 milhées de galinhas, pressionaram o CPI com
alta acima do esperado de 0,3% no ultimo més, levando o indicador acima dos 3% nos
ultimos 12 meses no maior avango mensal desde junho do ano passado.
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As pressoes inflacionarias ficaram mais nitidas apds a divulgacao da ata do FED referente a
ultima reunidao na qual manteve a taxa de juros na faixa de 4,25 / 4,5% aa. A ata reiterou a
disponibilidade de manter a taxa de juros inalterada, dado um contexto de inflagdo e
incertezas em meio a pressao inflaciondria das politicas tarifarias de Donald Trump e a
lenta convergéncia da inflagdo para a meta de 2% aa.

U.S. consumer price index year-over-year percent change,
Jan. 2021 - Jan. 2025
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Ao longo do més, o governo americano impos tarifas de 25% para produtos mexicanos e
canadenses, de 10% para chineses e anuncio de futuras tarifas de 25% para a zona do euro.

Top imports to the US in 2024, by country

1. Mexico:

$470.5B

413%
of US
imports to
be under
tariffs as
of Feb 4,
2025

2. China:

$423.1B

No final do més, o encontro formal entre Trump e Zelensky para a assinatura do acordo de
minerais raros na Ucrania em troca de ajuda militar, terminou em desentendimento entre os
dois lideres trazendo nova onda de volatilidade aos mercados globais, além de incerteza
sobre o fim do confronto com a Russia.

As tensOes geopoliticas aliadas as pressoes inflacionarias, receio de recessao no curto
prazo e a temporada de balangos, que embora tenha mostrado o maior crescimento no
lucro anual (+17,9%) desde 2021 para as empresas americanas, tiveram suas projegdes
para 2025 revisadas para baixo levaram o S&P 500 a uma queda de 1,4% em fevereiro,
revertendo a alta de 3% no més anterior.

Ja no Brasil, apesar do IPCA melhor que o esperado com alta de 0,16% em janeiro, em boa
parte devido a deflagdo superior a 14% no més da energia elétrica em funcao do “Bonus
Itaipu”, com a distribuicdo do saldo positivo da hidroelétrica para o ano de 2023. A queda do
indicador para 4,56% ante 4,83% no acumulado dos 12 meses além da entrada de
aproximadamente BRL 20bi na bolsa local vinda de investidor estrangeiro desde o inicio de
janeiro, trouxeram alivio momentaneo para a curva de juros e para o Ibovespa.

Fluxo de Investidores Brasileiros na Bolsa em 2025 (em bilh6es RS)

Influenciado pelos eventos externos e internos como a homeagao, malvista pelo mercado,
de Gleisi Hoffmann para ocupar o posto de ministra das Relagdes Institucionais, além dos
prejuizos bilionarios da Petrobras e Vale, no ultimo trimestre, devido principalmente a
variagdo cambial, levaram o indice a uma queda de 2,64%, os juros futuros com as taxas
longas voltando para patamar préximo dos 15% e o dolar subindo 1,35% no més.

Apesar da temporada de balangos ndao muito animadores, muitas tensdes e incertezas
geopoliticas, trazendo volatilidade aos mercados, continuamos confiantes em nossa

combinagdo de ativos e perspectivas de retorno positivo para os préoximos 12 meses (ver
Carta Dez24).

Continuamos mostrando que nossos modelos eficientes de otimizagao geram resultados
mesmo em cenarios tao adversos, possibilitando resultado positivo devido a nossa baixa
correlagdo com os mercados e eximio controle de risco.

Trabalhamos constantemente para entregar retornos consistentes no longo prazo.

Obrigado mais uma vez pela confiancga!

Paulo Sobral, CGA

Head of Investments and Portfolio Manager | @amarycapital.com.br
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Objetivo e Publico-alvo Caracteristicas Gerais Tributacao

O Fundo Amary CBi Hedge FIM se destina a investidores em geral que desejam Multimercado

Categoria Anbima : i Imposto de
posicionar seu capital em busca de niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e S Multiestratégia FF)tenda
longo prazo.
Perfil Moderado
s o o Prazo médio Aliquota
Politica de Investimento Aplicagdo Inicial R$ 100,00 d
Movimentagao Minima Até 180 dias 15,00%
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicédo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo Taxa de Administraca 0,92% a.a.
utilizado. Além de atuar também na compra de agdes e posigdes de derivativos. AN . De 181 a 360 d. 15,00%
A Gestora combina analise fundamentalista, renomada expertise em analise macroeco- Taxa de performance N&o ha B & 7 R
némica e modelos de otimizagao proprietdrios, possibilitando a identificagdo de fatores S & . DS
macro criticos na avaliagdo setorial e das companhias que estejam sendo negociadas Apliagdo/Conversao D+0; até as 14:00 horas
abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a longo prazo da Acima de 720 d. 15,00%
empresa. Resgate/Convers&o D+5; até as 14:00 horas
As operagdes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de .
proteger posigdes a vista, até o limite dessas. Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas
Auditoria Ernst Young
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CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 0,44% 0,49% 0,59% 0,77% 3,66% 3,66%
1,45% 0,46% 0,63% 3,71% 1,25% -1,80% 0,63% 0,62% -0,27% -1,57% 3,03% 2,72% 11,69% 17,46%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 116% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37% 16,49%
-0,57% 0,34% 2,12% 3,04% 1,68% 4,51% 1,36% 2,61% 0,06% 0,10% 4,61% 3,21% 25,47% 47,37%
CDI 113% 0,92% 117% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 31,69%
1,81% 1,24% 0,32% 3,99% 2,49% -212% -0,87% 3,49% 0,61% 0,14% 2,86% -1,36% 13,02% 66,70%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 46,83%
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i REmEE 0,66% 1,40% 3,61% 34,72%

Industrial 7.84% fixa

Utilitarios 7,33%

Satde 0,00% Deriv. 118% 1,61% -0,69% 018%
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Bens de Luxo 0,01% Custos  -0,36% 102%  -2,41%  -23,M%

Bens de Consumo 8,97%

Tecnologia 2,70% Rent.

Servigos de Telecomunicagéo 3,98% Liquida
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Gestdo de Recursos.

A Amary Capital Gestdao de Recursos Ltda. ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestdao é dedicado
exclusivamente aos distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Saks acerca da estratégia e gestao do fundo e ndo deve ser
entendido como oferta, recomendagao ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada néo é liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o
regulamento antes de investir. A Saks ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissoes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de investimento. O
investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragéo, cotizagéo e publico-alvo de cada um dos
fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site amarycapital.com.br. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa
concordancia da Amary Capital. Supervis&o e Fiscalizagdo: Comiss&o de Valores Mobilidrios (CVM) - Servigo de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br.

Objetivo e Publico-alvo Caracteristicas Gerais Tributagao
O Fundo SuperPrev se destina a investidores em geral que desejam posicionar seu Categoria Anbima l\’)lllullt'ins‘tenigdp
capital em busca de niveis de rentabilidade superiores ao CDI a médio e longo prazo. SHEUELEE
Perfil Moderado
Imposto de
Politica de Investimento Aplicagéo Inicial R$ 100,00 Renda
o . ) - Movimentag&o Minima
O Fundo atua em posigdes de ativos de renda fixa, tanto para ganhar exposicéo a
oportunidades conjunturais, quanto para remunerar o caixa que ndo esteja sendo . ~
utilizado. Além de atuar também na compra de agles e posigdes de derivativos. Taxa de Administragéo 0,92% a.a.
A Gestora combina analise fundamentalista, renomada expertise em andlise macroeco- Taxa de performance N3o ha
némica e modelos de otimizagao proprietarios, possibilitando a identificagdo de fatores
macro criticos na avaliagdo setorial e das companhias que estejam sendo negociadas i = PN .
abaixo do seu valor justo, tomando-se como base a projegdo de ganhos a longo prazo da gleceoiCelie=ag D+0; até as 14:00 horas Tabela:
empresa.
P Resgate/Conversao D+5; até as 14:00 horas
As operagbes nos mercados de derivativos ficam limitadas aquelas com o objetivo de Imposto
proteger posigdes a vista, até o limite dessas. Resgate/Pagamento D+7; até as 14:00 horas Previdenciario
Auditoria Ernst Young
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0,64% 0,64% 1,05% 2,63% 0,75% -0,53% 0,62% 0,52% 0,27% 0,46% 2,28% 2,75% 12,71% 13,70%
CDI 0,73% 0,76% 0,92% 0,83% 1,03% 1,00% 1,03% 116% 1,07% 1,02% 1,02% 112% 12,37% 16,49%
0,01% 0,94% 215% 2,31% 1,04% 3,61% 1,96% 2,66% 0,11% 0,83% 2,77% 2,16% 22,52% 39,31%
CDI 113% 0,92% 117% 0,92% 112% 1,07% 1,07% 114% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 31,69%
160% -0,58% -0,90% 2,79% 110% -0,42% 0,18% 2,05% 0,58% -0,17% 0,66% -0,24% 6,78% 48,76%
CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 46,01%
2,29% 1,33% 3,65% 54,19%
CDI 1,01% 0,99% 2,00% 48,94%
o da Gesao Soks Asset
Estatisticas do Fundo Rentabilidade - Gestdo Saks Asset
m o 70,00%
Volatilidade 4,37% = CBi Previdéncia
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Exposi¢do em Derivativos 78,85%
. . . . 250 [
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Industrial 6,72% fixa
Utilitarios 8,40%
Saude 0,00% Deriv. 2,08% 0,07% 6,53% 6,81%
Financeiro 4114%
Bens de Luxo 0,01% Custos  -0,16% -032%  -096%  -6,70%
Bens de Consumo 1,21%
Tecnologia 0,00% Rent.
Servigos de Telecomunicagéo 0,00% Liquida
Imobiliario 0,96% 1,05/ -0,80/ -0,60/ -0,40/ -0,20/ 0,00/ 020/ 0,40/ 0,60/ 080/ 1,00/
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